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Breitbandkabel? Liberty
Global!

,Die flachendeckende Versorgung mit
Breitbandkabeln gehoért zu wichtigsten
Vorhaben der Regierungen weltweit. In-
vestments in Kabelbetreiber erscheinen
daher naheliegend, zumal diese derzeit
so gunstig bewertet sind wie lange nicht
mehr. Der gréBte europdische Anbieter
mit rund 25 Millionen Kunden ist dabei
Liberty Global mit Sitz in London, deren
Aktien an der Nasdaq in Form von zwei
Kategorien gehandelt werden. Liberty ist
Teil des Medienimperiums von John Ma-
lone, das flr optimale Kapitalallokation
und herausragende Kompetenz in dem
Bereich bekannt ist. Nachdem seit 2005
durch zahlreiche Ubernahmen der Kabel-
konzern immer gréBer wurde, werden
jetzt einzelne Vermdgenswerte teuer ver-
kauft. So ist Vodafone bereit, fast 19 Mil-
liarden Euro far Libertys Aktivitaten in
Deutschland und Osteuropa zu bezahlen.

Damit kénnen Schulden abgebaut, die
Prdasenz in anderen Landern gestarkt und
nicht zuletzt eigene Aktien in groBem Stil
zurtckgekauft werden. Das erste Quartal
2018 war operativ zudem das Beste seit
Langem. Viele namhafte Value-lnvesto-
ren wie Berkshire Hathaway oder die Ga-
tes Foundation gehdéren zu den gréBten
Aktiondren von Liberty Global, deren Ak-
tienkurs erstaunlicherweise fast 40 Pro-
zent unter dem Héchststand notiert. Die
Relation Unternehmenswert zu Ebitda
liegt bei niedrigen acht und eréffnet dem
Titel hohes Kurspotenzial.*”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch iiber Jahre erleben und
schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.
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