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Giinstiger Eisenbahngigant
,Sie suchen ein Unternehmen, das Wachs-
tumsphantasie besitzt, ein dominanter
Marktfahrer in seinem Bereich ist, eine
schuldenfreie Bilanz hat und deren Aktie
ginstig bewertet ist? Dann ist die China
Railway Rolling Stock Corp. (kurz: CRRC)
ein geeigneter Kandidat. Der mit Abstand
weltgréBte Produzent von Schienenfahr-
Zzeugen aller Art dirfte sogar in dem Kri-
senjahr 2020 neue Rekorde bei Umsatz und
Gewinn erzielen. Daflir sorgen weitere
massive Infrastruktur-Investments in U-
Bahnen Giter - und Schnellziige in China
sowie das gigantische Seidenstral3en-Pro-
jekt. Durch Zukdufe etwa eines Teils der
deutschen Vossloh wachst auch die Pra-
senz auBerhalb von China, der Weltmarkt-
anteil von rund 40 Prozent steigt damit

weiter. CRRC befindet sich mehrheitlich im
Staatsbesitz und entstand aus der Fusion
der beiden gréBten chinesischen Eisen-
bahnbauer. Schienenfahrzeuge passen be-
kanntlich bestens zu den BemUhungen, die
Mobilitat ékologischer zu gestalten. Trotz
der guten Perspektiven notieren die in
Hong Kong gehandelten H-Aktien auf dem
niedrigsten Stand seit 2011 und sind zu-
dem um 40 Prozent billiger als die in China
gehandelten A-Shares. Mit einem KGV von
sieben, einer Dividendenrendite von finf
Prozent und 40 Prozent unter Buchwert ist
die Aktie des Eisenbahngiganten CRRC
obendrein sehr attraktiv bewertet.”

Felix Schleicher durfte Im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch Giber Jahre erleben und

schtipft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz

des Altmelsters.

Hinweis laut & 24b WpHG: Der Autor ist in den bespro-
chenen Wertpapieren entweder investiert oder erwagt ein
Engagement. Die in dem Artikel enthaltenen Angaben



