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Krisenloser Wells Fargo

. Bei der Finanzkrise von 2008,/09 galten die
US-GroRbanken noch als Hauptschuldige,
da sie den Immobilienboom kinstlich durch
laxe Kreditvergabe anheizten. In der Co-
rona-Krise von 2020 sieht das komplett an-
ders aus. Die Banken sollen mit Krediten an
Privatleute und kleinere Unternehmen deren
finanzielles Uberleben sichern. Wells Fargo
etwa hat eine Geschaftsbeziehung mit je-
dem dritten US-Haushalt und ist damit ex-
trem wichtig fir die amerikanische Volks-
wirtschaft. WFC musste zuletzt zwar einige
interne Probleme angehen und wechselte
dreimal in kurzer Zeit den CEQ. Zudem
wurde sicherheitshalber die Dividende deut-
lich gesenkt. Aber die Bank ist weiterhin fi-
nanziell sehr robust und hat hohe Rickstel-
lungen gegen mogliche Kreditausfalle gebil-
det. Nach Kennzahlen ist die Aktie von
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Wells Fargo, bei der Warren Buffetts Berk-
shire Hathaway seit Langem der groBte Ak-
tionar ist, so ginstig wie lange nicht. Zu-
meist notierte sie Gber Buchwert, jetzt ist
sie mit einem Abschlag von 35 % zu haben.
Auf Basis normalisierter Gewinne steht das
KGV bei 5, was eine Kursverdoppelung ohne
Weiteres rechtfertigen wiirde, nachdem der
Kurs von 65 auf 25 Dollar korrigierte. Von ei-
nem Abebben der Corona-Krise sollte WFC
in besonderem MaRe profitieren kénnen.”

Feliz Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
Andre Kostolany noch dber Jahre erleben und

schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz

des Altmeisters. Hinweis [aut § 3db WpHG: Der Autor ist
in den besprochenan Wertpapieren entweder investiert
oder erwagt ein Engagement. Die in dem Artikel enthal-
tenen Angaben stellen keine Aufforderung zum Kauf oder
Werkauf von Wertpapieren dar.



