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4
.Die Turkei leidet unter einem schlech-
ten Ruf, seit Prasident Erdogan zuneh-
mend autokratischer das Land regiert.
Die Verwicklung in zahlreiche Konflikte
wie dem Burgerkrieg in Syrien oder der
Erdgas-Streit mit Griechenland half auch
nicht, die Reputation der Turkei zu ver-
bessern. Wirtschaftlich traf zudem die
Corona-Krise den wichtigen Tourismus-
sektor. Dabei verbindet das strategisch
wichtige Land am Bosporus die Konti-
nente Europa und Asien, hat eine wach-
sende, junge und dynamische Bevolke-
rung sowie eine vergleichsweise geringe
Staatsverschuldung. Gleichwohl hat der
turkische BIST-Index mit 34 Milliarden
Euro einen Borsenwert, der nur etwa
halb so hoch ist wie der von BMW und
das bei einer Volkswirtschaft mit 83 Mil-
lionen Einwohnern, genau so viele wie
Deutschland. Ursachlich fiir die niedrige
Borsenkapitalisierung ist vor allem die
starke Abwertung der turkischen Lira,
die um 8o Prozent gegenuber dem Euro
gefallen ist. Doch die schwache Lira hilft
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dem turkischen Export, der Tourismus
beginnt sich zu erholen und nicht zuletzt
ist Europa in der Flichtlingsfrage stark
von der Turkei abhangig. Mittelfristig
konnte sich demnach ein Engagement in
diesem lange vernachlassigten Anlage-
segment lohnen. Der MSCI Turkey Index
ist mit einem KGV von sechs und einem
Kurs-Umsatz von 0,7 ausgesprochen at-
traktiv und kann via ETF spesengunstig
erworben werden.”
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