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FUr Versicherungen, Pensionskassen und
andere grofie Kapitalanleger beginnt jetzt die
Kehrseite der jahrzehntelangen Anleihen-
Hausse. Konnten sie bislang auf ihre riesigen
Bondbestande kontinuierich Kursgewinne und
Zinseinkinfte vereinnahmen, so ist bei einem
Zinsniveau von nahe null die Party unwidermuf-
lich zu Ende. Allianz & Co missen sich nach
Anlagealternativen umsehen und da Aktien aus
Risikogrinden nur begrenzt infrage kommen,
sind neue Losungen wie Private Equity, Hedge-
fonds oder Immobilien gefragt, fir die aber
besondere Expertise notig ist. Vermogensver
walter mit langjahriger Erfahrung und starkem
Leistungsausweis soliten daher vermehrt nach-
gefragt werden. Die kanadische Brookfield Asset
Management investiert weltweit in Cash-Kiihe
wie Cewerbeimmobilien, Wasserkraftwerke
oder Maut-Autobahnen und erwirtschaftete
damit Renditen von 10=15 Prozent pro Jahr.
Daktree Capital kauft Anleihen von Untemeh-
men, die sich in Schwiengkeiten befinden, zu
sehr tiefen Kursen, wohl wissend, dass die Sub-
stanz deutlich hohere Notierungen rechtfertigt.
Die Carlyle Group gilt als einer der welthesten
Anbieter bei Private Equity und anderer Speziali-
taten. Alle drei sind borsennatierte Unternehmen
und schiitten teilweise hohe Dividenden aus
{Carlyle 7 Prozent, Oaktree 5 Prozent) und haben
jeweils rund 200 Millizrden Dollar unter Vierwal-
tung. Das Nullzinsumfeld spricht fr zusatzliche
Kundengelder in den kommenden Jahren.”

Felix Schiescher durfte im Rofvmen seiner Totighkeit André
Kostolany noch dber dohre edebien und schapfT hewte ous
dem enoimen Efihrungsschatz des Affmeisters.

LHinwers lout § 34b Wk Der Autor ist in den bespro-
chienen Wertpapleren entweder imvestiert oder enwdgt sin
Engagerment. Die in dem Artikel enthaftenen Angaben
stellen keine Aufforderung um Kouf oder Verkouf von Wert-
popieren dar "
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