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Investmentchance 2021:

Value-Trendwende in Sicht!"
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Stimmungswechsel an den Markten

Die Markte werden von Angst und Gier dominiert. Der Stimmungswechsel kommt in den meisten
Fallen abrupt und ohne Vorwarnung. Die einzige Konstante scheint die Richtung zu sein.

Unterbewertung von Value vergleichbar mit 2000 und 1975

US growt h vs., value shown with recessions and againsl the S&P500
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- US S&P500 — US Value relative to Growth (Total Return, based on MSCI US Mid & Large Cap)

Source: Longview Economics, Macrobond

Der Markt hat im November 2020 seine Richtung geandert. Die relative Starke von Value-Aktien
ist noch jung aber auBerordentlich kraftig.

Different value strategies’ returns @
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(Source: Insider Opportunities Research, data retrieved from Refinitiv)
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Heftigster Value/Growth-Wechsel in der Geschichte!
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Faster Rotation
Emerging-market value stocks beat growth stecks by most on record

n
Bursting of dotcom bubble m

Trade-war concerns —_—

Financial crisis =—p
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BlackRock in seinem aktuellen NL (Auszug NL 12/2020):

Der 9. November diesen Jahres wird vielen Investoren aufgrund der heftigen Verschiebung der
Mairkte in Richtung des Value Faktors nachhaltig in Erinnerung bleiben. Viele sprechen hierbei
von einem ,,Black Swan" Event mit einem Value/Momentum Rendite Spread in der GréBenordnung
von 9 bis 10 Standardabweichungen ....

.. Das derzeitige 6konomische Regime und die noch immer giinstige Bewertung des Faktors
sprechen fir weiteres Aufwartspotential des Value Faktors.

Highlights

e  Klare US Wahlergebnisse und positive Impfstoff Nachrichten sorgten fir ein historisches
Value/Momentum Reversal

e  Rekord Value ETF Zufiiisse durch Repositionierung und Reduzierung des hohen negativen
Exposures zu Value in vielen Portfolios

o Value Underweights kdnnen ein entscheidendes Risiko fir viele Portfolios bei der Riickkehr von
Okonomischer Aktivitat und Inflation darstellen

Quellen: Bloomberg, NL BlackRock 07.12.2020 -
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T. Rowe Price: Warum sich das Blatt fiir Substanzaktien wenden konnte!

In einer Marktaussendung vom 9.12.2020 nennt der genannte Vermdgensverwalter drei Grinde, die
Substanzaktien 2021 einen starken Auftrieb verleihen kdnnten.

Diese sind: wirksame Impfstoffe, attraktive Bewertungen und steigende Staatsausgaben.
Den ausfihrlichen Bericht kdnnen Sie HIER lesen (link).

Weiterhin fast rekordhohe Bewertungsdifferenzen
zwischen Substanz- und Wachstumstiteln

Bewertungsunterschiede an den Markten der Industrielander
Oberes Quartil versus Marktdurchschnitt

Eine Durchschnitt
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Januar 1987 bis September 2020.
Quelle: Analysen von Empirical Research Partners.

November 2020: Starke Outperformance von Value-Aktien

= Chance fiir nachhaltige Trendwende !

Normalisiert zum.09/30/2020 g
I HAUMBVB LX Equity (EUR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 127.21505
I MXEUOOOV Index (EUR) - Letater Kurs am 12/8/20 1476048

I M0 Index (EUR) - Letzter Kurs am 12/8/20 107.82961
BSPK Index (EUR) - Letzter Kurs 106:36121

BNOX Index - Letzter Kurs 106.91835

MMT Global Value, MSCI Europe Value, MSCI Welt, S&P 500, Nasdaq

Quellen: Bloomberg, Cap Inside



https://capinside.com/c/value-investing-warum-sich-das-blatt-fuer-substanzaktien-wenden-koennte?identifier=k7Ag&nl_archiv_id=4952472&utm_section=new_capinside&utm_target_id=359504&utm_type=article&utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_content=201209&utm_campaign=earlybird#value-investing-warum-sich-das-blatt-fuer-substanzaktien-wenden-koennte
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Kontakt

Value Asset Management GmbH
Brienner StraBe 53a
80333 Miinchen

Tel.: +49 89 179 2465-300

Felix Schleicher, Markus Walder, Michael Friebe

Email: kontakt@value-am.com und friebe@value-am.com
Internet: www.mmtglobalvalue.com

Dieses Dokument dient ausschlieBBlich der Information von institutionellen und
professionellen Anlegern und richtet sich nicht an Privatkunden!

Disclaimer

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und kein investmentrechtliches Pflichtdokument! Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar! Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der
Value Asset Management (VAM) wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von
Dritten stammen, Ubernimmt VAM fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewdhr, auch wenn VAM nur solche Daten
verwendet, die sie als zuverldssig erachtet. Der Empfanger dieses Dokumentes sollte sich auf diese Informationen oder Meinungen nicht verlassen. VAM
Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben
oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Eine Investitionsentscheidung sollte keinen Fall auf der Grundlage dieser Prasentation erfolgen.
Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Finanzinstruments (wie z.B. Investmentfonds, Zertifikate, Aktien) dar, noch
bilden dieses Dokument oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art.
Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung der Wertentwicklung nicht beriicksichtigt und
wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die
kiinftige Wertentwicklung. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt; teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter.
Einzelne Angaben kdnnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller Entwicklungen der Markte sowie anderer
wesentlicher Umstande ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Aktualitédt samtlicher Angaben wird daher keine Gewadhr ibernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne
vorherige Ankiindigung dndern. Die Angaben gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der
Anlage hangt von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine Haftung fiir
etwaige Schaden oder Verluste (ibernommen, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte
bestehen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten, so dass der zukiinftige Anteilswert gegenliber dem
Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Sofern Aussagen Uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwdchse sowie
Risikokennziffern getdtigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung (bernehmen. Insbesondere sind friihere
Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die vollstéandigen Angaben zum Fonds sind
in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Ergdnzung mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche
Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange beriihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw.
Rechtsanwalt erdrtert werden. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in
den Geschéaftsstellen der Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
oder der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds dirfen nur in Landern angeboten werden, in
denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder eine Genehmigung der ortlichen Aufsichtsbehdrde vorliegt. Insbesondere diirfen
Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf
angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-Biirger noch an
Personen mit standigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes kann
dariiber hinaus auch in anderen Rechtsordnungen beschrénkt sein. Fondsverwaltung: Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Telefon +352 451314-500, Fax
+352 451314-519, E-Mail: Info-HAFS@hauck-aufhaeuser.com, www.hauck-aufhaeuser.com. Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann Uber die
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft / Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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