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VALUE PUR: VALUE-AKTIEN ZEIGEN STARKE

Das Value-Team der Value Asset Management
GmbH (VAM) investiert seit mehr als 15 Jahren er-
folgreich in Value-Aktien und orientiert sich dabei
an den Erkenntnissen der Borsenlegenden Benja-
min Graham (, Kaufe mit hohem Abschlag auf den
inneren Wert“), Warren Buffett (,Achte auf die
Qualitit eines Unternehmens®) und André Kostola-
ny (,,Investiere antizyklisch und sei geduldig®). Nach
dem Motto ,Kaufe den Euro fiir 60 Cent“ investiert
das Team antizyklisch in unterbewertete Qualitits-
firmen mit herausragender Marktposition.

Seit Ende Januar 2016 zeigen sich Value-Aktien
deutlich erholt. Das sollte aber erst der Beginn einer
lingeren Stirkephase sein. Der MMT Global Value
konnte im abgelaufenen Jahr bereits prosperieren,
das Fondsportfolio ist aber weiterhin signifikant un-

terbewertet. Profitierte der Fonds 2016 vor allem von
seinen Investments im Finanzsektor und bei Olak-
tien, beginnt das Fondsmanagement jetzt giinstige
Chancen im Gesundheitswesen wahrzunehmen.

Nach Kurshalbierungen sind etliche Qualitits-
unternehmen sehr attraktiv bewertet. Auch in
Asien locken seltene Kaufgelegenheiten. Nach Ein-
schitzung des Value-Teams bietet das Fondsport-
folio derzeit bis zum , fair value® ein Kurspotenzial
von iiber 100 %.
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