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Mylan: Generika und mehr
Aktien aus dem Bereich Gesundheitswe-
sen werden seit Lingerem von den Inves-
toren gemieden. Das eroffnet antizyklisch
orientierten Anlegern gute Gelegenheiten,
wie bei Mylan. Der amerikanische Produ-
zent von Generika und Spezialmedikamen-
ten verkauft 1400 Produkte in 165 Lindern
bei zwolf Milliarden Dollar Jahresumsatz.
Die preisgiinstigen Generika sollen auch
Menschen aus Entwicklungsldndern mit
bezahlbaren Medikamenten versorgen.
Die jiingsten Ubernahmen der Generika-
hersteller Akorn (durch Fresenius) und
Stada sind ein Indiz fiir die Attraktivitat
dieses Bereichs, in dem Mylan weltweit die
Nummer zwei ist. Das wichtigste Spezial-
medikament von Mylan ist EpiPen, eine
Spritze gegen allergische Reaktionen. Ziel
ist es, Schulen, Restaurants etc. mit dieser
wirksamen Soforthilfe zu versorgen. Allein
15 Millionen Amerikaner leiden schliefilich
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unter Nahrungsmittelallergien. Zunachst
muss Mylan den sieben Milliarden Dollar
schweren Kauf der schwedischen Meda
verdauen, was mit zu der Kurskorrektur
von 76 auf 36 Dollar fithrte. Das Manage-
ment erwartet einen Gewinn je Aktie

von sechs Dollar fiir 2018. Das entspri-
che einem sehr giinstigen KGV von sechs,
zumal Mylan in der Vergangenheit meist
mit einem KGV von 15 gehandelt wurde.

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit André
Kostolany noch liber Jahre erleben und schépft heute
aus dem enormen Erfahrungsschatz des

Altmeisters.

Hinweis laut §24b WpHG: Der Autor ist in den bespro-
chenen Wertpapieren entweder investiert oder erwaat ein
Engagement. Die in dem Artikel enthaltenen Angaben
stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar.



