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Schmackhafte Aryzta

.Viele Menschen essen ihre Produkte,
doch den wenigsten durfte der Name
Aryzta ein Begriff sein. Die schweizeri-
sche Firma ist mit einem Jahresumsatz
von 3,8 Milliarden Euro der mit Abstand
weltgréBte Hersteller von Backwaren al-
ler Art, der unter anderem MacDonald’s,
Subway oder Starbucks beliefert. Obwohl
das Geschaftsmodell grundsatzlich sehr
stabil und sicher ist, fihrten ungeschickte
und teure Ubernahmen zu einem Anstieg
der Verbindlichkeiten auf 1,8 Milliarden
Euro. Hohere Lohnkosten und gestiegene
Rohstoffpreise etwa bei Butter fUhrten
auBerdem zu einem deutlichen Rickgang
der Gewinne. Das neue Management will
jetzt die Schulden reduzieren mit Verkau-
fen von Bereichen, die nicht zum Kern-
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geschaft gehéren. Auch soll die Rentabili-
tat wieder mit hdherem Kostenbewusst-
sein gesteigert werden. Der von 88 auf
20 Franken gefallene Aktienkurs von
Aryzta sollte die negativen Fakten zur
Genlge eskomptieren. Zum Kursrick-
gand trugen auch zahlreiche Leerver-
kdufe bei, die ja auch wieder eingedeckt
werden mussen. Das geschdtzte Kurs-
Gewinn-Verhaltnis von 20 fur dieses Jahr
soll auf gtnstige zehn im Jahr 2020 sin-
ken. Wenn das gelingt, durften die Aktien
von Aryzta im wahrsten Sinne des Wor-
tes weggehen wie warme Semmeln.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch tiber Jahre erleben und
schdpft heute aus dem enormen Erfahrunagsschatz
des Altmeisters.

Hinweis laut § 34b WpHG: Der Autor ist in den bespro-
chenen Wertpapieren entweder investiert oder erwaagt
ein Engagement. Die in dem Artikel enthaltenen Anga-
ben stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
van Wertpapieren dar.



