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Chancenreiches Hongkong
»Seit Wochen beherrschen die Demonstra-
tionen in Hongkong die Schlagzeilen. Ob-
wohl der eigentliche Ausléser, ein umstrit-
tener Gesetzentwurf, inzwischen auf Eis
gelegt wurde, kehrte bislang noch keine
Ruhe ein. Gewisse Zugestandnisse der chi-
nesischen Regierung sollten jedoch die
Wogen des Protests wieder gldtten, zu-
mal der Handelsplatz Hongkong Chinas
Tor zur Welt darstellt. Die Borse Hongkong
wlrde davon in erheblichem MaBe profi-
tieren, da sie ohnehin sehr glinstig bewer-
tet ist. Das durchschnittliche KGV liegt bei
zehn, die Dividenden bei 3,8 Prozent. Ame
rikanische Aktien sind dagegen etwa dop-
pelt so teuer. Besonders aussichtsreich
sind Titel wie die Beteiligungsgesellschaft
CK Asset, die zuletzt in GroBbritannien die
Pub-Kette Greene King erwarb und damit

06.09.2019

die Abhdngigkeit vom Immobilienmarkt in
HK weiter verringerte. Das KGV von sie-
ben, die Dividendenrendite von vier Pro-
zent und 40 Prozent unter Buchwert bei
schuldenfreier Bilanz eréffnen hohes Kurs-
potenzial. Das sieht auch der GroBaktionar
Li Ka-shing so, der die schwacheren Kurse
fur Zukaufe nutzte. Wenn es auf den Stra-
Ben der ehemaligen britischen Kronkolo-
nie wieder ruhiger wird und die Investoren
die langfristig herausragenden Chancen in
Asien wieder zur Kenntnis nehmen, darf-
ten sich die antizyklischen Investments in
HK auszahlen.”

Felix Schleicher durfte Im Rahmen selner Tatigkeit
André Kostolany noch tiber Jahre erleben und

schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz

des Altmelsters.
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