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Attraktive Schwellenlander

Die langfristige These flr Anlagen in den
Aktienmarkten der aufstrebenden Schwel-
lenlander ist dberzeugend. Diese haben ein
ungleich besseres Wachstumspotenzial als
die saturierten Industrienationen, eine
glnstigere demografische Struktur und zu-
meist wesentlich geringere Verbindlichkei-
ten. Dennoch fielen die Aktien aus den so-
genannten Emerging Markets seit Jahren in
der Gunst der Investoren. Der Kurs-Index
des MSCI-5chwellenldnderindex liegt heute
kaum hoher als 2007, obwohl in diesen
zwolf Jahren die Unternehmen und die
Volkswirtschaften in China, Indien, Brasi-
lien, Sddkorea usw. enorme Fortschritte
machten. Nach Kennzahlen wie dem Kurs-
Buchwert oder dem Kurs-Cashflow sind
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Schwellenlander-Aktien inzwischen um

40 Prozent glnstiger als die der Haupt-
markte. Auch die durchschnittliche Divi-
dende von knapp drei Prozent kann sich
sehen lassen. Kein Wunder, dass renom-
mierte Investmenthauser wie GMO zu ver-
starkten Investments in den Emerging Mar-
kets raten. Uber spesenglnstige ETF kann
man an den herausragenden Aussichten
fur diese Anlageklasse partizipieren. Es
dirfte derzeit wenige Investments mit ei-
nem besseren Chance-Risiko-Profil geben.”

Felix Schileicher durfie im Bahmen seiner Taigkeit
d.ndré Koastolany noch dber dahre erleben wnd

schdpft heute sus dem encnmen Erfahrungsschatz

des Eltmeisters.
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