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Mit Exor auf die Konjunktur
setzen

Hm Marz 2009 ging die Aktie von Exor, der
Investmentholding der Familie Agnelli in
Italien, an die Boirse. Seitdem stieg der Titel
um phanomenale 21,5 Prozent pro Jahr.
Dieses Traumergebnis gelang mit dberwie-
gend zyklischen Beteiligungen wie dem Au-
tobauer Fiat, der sich seit seiner Grindung
mehrheitlich im Besitz der Agnellis befindet.
Die von Fiat abgespaltene Luxus-Automarke
Ferrari, der Nutzfahrzeughersteller CNH,
der FuBballklub Juventus Turin, das Medien-
unternehmen GEDI und die Riickversiche-
rung Partners Re runden das Exor-Portfolio
ab. Selbst in Zeiten der Corona-Krise han-
delt das Exor-Management aus einer Posi-
tion der Starke. Als der franztisische Versi-
cherer Covea den Kaufpreis von Partners Re
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neu verhandeln wollte, lehnte Exor das un-
verzdglich ab und kassiert lieber eine Ent-
schadigung. Die sinnvolle Fusion von Fiat
und Renault wurde von dem cleveren Ma-
nagement unter der Fhrung von John El-
kann bereits in die Weage geleitet, weitere
strategische Ausrichtungen stehen bevor.
Bei Exor bekommt der Investor derzeit stark
unterbewertete Verméigenswerte mit einem
Abschlag von rund 35 Prozent. Die Ver-
schuldung ist gering, die Dividende wurde
kontinuierlich erhéht. Von der absehbaren
Konjunkturerholuna sollte Exor in besonde-
rem Mal profitieren kénnen.”

Fellx Schlelcher durfte Im Rahmen selner Tatlgkelt
André Kostolany noch (ber Jahre erleben und

schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
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In den besprochenen Wertpapleren entweder Investlert
oder erwagt eln Engagement. Die In dem Artikel enthal-
tenen Angaben stellen kelne Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapleren dar.



