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LJUnter einem No-Brainer versteht man
in der Geldanlage ein offensichtlich soli-
des Investment. Friher waren es etwa
Bundesanleihen mit guter Verzinsung,
aber diese Zeiten sind bekanntlich vor-
bei. Bei Aktien sollte CK Hutchison (CKH)
einen No-Brainer darstellen. Es ist eines
der stabilsten Geschaftsmodelle der
Welt wie das CK-Management behaup-
tet, mit Interessen im Mobilfunk, Ener-
gie — und Wasserversorgung, Drogerien
und Hafen. Der Borsensitz ist in Hong-
kong, aber nur zehn Prozent der Umsat-
ze werden in China und Hongkong gene-
riert, das Gros in Europa unter anderem
mit fast 40 Millionen Mobilfunkkunden.
Der dazu gehdrende Bereich Mobilfunk-
tirme wurde zuletzt abgespalten und
an die spanische Cellnet fiir fast zehn
Milliarden Euro verkauft. Ein Segment,
das etwa drei Prozent des Gewinns von
CKH beisteuerte, erlést rund 25 Prozent

2020

des gesamten Unternehmenswerts.
Transaktionen wie diese sorgen dafir,
dass der Buchwert von CKH selbst im
Corona-Jahr 2020 deutlich ansteigen
diirfte. Gleichwohl notiert die substanz-
starke, familiengefiihrte Holding fast
60 Prozent unter Buchwert. Auch das
KGV von sieben und die Dividende von
rund funf Prozent zeugen von der at-
traktiven Bewertung. Es durfte nur eine
Frage der Zeit sein, wann die Aktie von
CK Hutchison wiederentdeckt wird. Bis
dahin kann der Anleger mit diesem
MNo-Brainer gut schlafen.”

Feliz Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatighkeit
André Kostolany noch dber Jahre edeben und
schdpft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.

Hirmweis laut 5 34b WpHG: Der Autoristin den bespro-
chenan 'Wertpapieren antweder investiert oder eradgt
2in Engagement. Die in dem Artikel enthaltenan Anga-
ben stallen keine Auffordenung zum Eauf oder Verkauf
won Wertpapieren dar.



