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COMEBACK VON FAIRFAX FINANCIAL

Felix Schleicher ist
Value-Experte bei
BV Bayerische Vermogen

,Die kanadische Fairfax Financial ist ein
weltweit aktiver, sehr solider Erstversi-
cherer mit besonderer Fantasie durch
ihre steigende Prdsenz im noch stark un-
terversicherten indischen Markt. Seitder
Grundung 1985 gelang es unter CEO
Prem Watsa den Buchwert um erstaunli-
che 17 Prozent pro Jahr zu steigern, was
diesem den Beinamen , kanadischer
Warren Buffett” einbrachte. Doch inden
letzten Jahren wurde es ruhig um Fair-
fax, obwohl es geschaftlich weiter berg-
auf ging. Kritiker warfen Watsa eine ver-
fehlte Anlagepolitik vor, mit Investments
in Griechenland, in Reedereien oder in
die einstige Smartphone-lkone Black-
berry. Doch gerade diese umstrittenen
Kapitalanlagen zahlen sich gerade aus.
Die Aktie von Blackberry vervierfachte
sich binnen kurzer Zeit, der Anteil von
Fairfax erreichte einen Wert von 2,5 Mil-
liarden Dollar mit einem Buchgewinn
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von mehr als 200 Prozent. Auch andere
Anlagen entwickelten sich sehr giinstig,
wodurch der Buchwert von Fairfax deut-
lich ansteigen diirfte. CEO Watsa selbst
kaufte im letzten Jahr bereits weitere
Anteile fiir 150 Millionen Dollar mit der
Bemerkung, die Fairfax-Aktie sei ,lacher-
lich glinstig®. Fast 30 Prozent unter Buch-
wert notierend eréffnet sich ein hohes
Kurspotenzial, wenn der Markt der Aktie
von Fairfax Financial wieder eine ange-
messene Bewertung zugesteht.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch iiber Jahre erleben und
schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.
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