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TELENET: DIVIDENDE UND FANTASIE

Felix Schleicher ist
Value-Experte bei
BV Bayerische Vermégen

,In der Geschaftswelt ist die Kombina-
tion aus hohen Ausschiittungen und
Wachstumsfantasie eher selten. Die bel-
gische Telenet gehort dazu. Das Unter-
nehmen ist der flilhrende Anbieter von
Breitbandkabel flir Internet und Telefo-
nie in Belgien. Die stabilen Einnahmen
werden fir die Zahlung hoher Dividen-
den genutzt, die Rendite betragt aktuell
fast acht Prozent. Daneben verfiigt Tele-
net aber auch iber viel Wachstums-
potenzial. Der Mehrheitsaktionar Liberty
Global, dem 56 Prozent an der Firma ge-
hort, ist bekannt fiir geschickte Uber-
nahmen und Fusionen im europdischen
Telekom-Sektor und plant dies auch bei
Telenet. Eine Ubernahme des kleineren
Wettbewerbers Voo steht dabei ebenso
zur Diskussion wie eine Fusion mit der
hollandischen Ziggo, die ebenfalls zum
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Firmen-Imperium von Liberty Global ge-
hort. Das kénnte den Aktienkurs von
Telenet beleben, der trotz einer sehr gu-
ten Geschaftsentwicklung seit sieben
Jahren stagniert. Das fiuihrte dazu, dass
die Aktie inzwischen mit einem KGV von
zehn und einer Dividende von acht Pro-
zent glinstig bewertet ist. Dabei stieg
der Gewinn je Aktie von 0,80 Euro 2017
auf 3,50 im vergangenen Jahr und soll
weiter gesteigert werden. Damit durf-
ten sich wieder vermehrt Investoren fiir
Telenet interessieren.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch liber Jahre erleben und
schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
cles Altmeisters.
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