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CREDIT SUISSE FUR ANTIZYKLIKER
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JFur die einstmals ruhmreiche Credit
Suisse gilt seit einigen Jahren: Nach dem
Skandal ist vor dem Skandal. Erst Anfang
2020 stiirzte der recht erfolgreiche CEO
Thiam iber eine Beschattungsaffare.
Jetzt traf es die schweizerische GroRbank
gleich doppelt mit groRen Engagements
bei dem Pleite-Hedgefond Archegos und
der Pleite-Bank Greensill. Das brachte
der CS im ersten Quartal eine Abschrei-
bung in Hohe von 4,4 Milliarden Franken
ein. Allerdings war die Bank ansonsten
aullerordentlich erfolgreich, weshalb der
ausgewiesene Verlust mit 250 Millionen
glimpflich ausfiel. Trotzdem wurde das
Eigenkapital mit der Ausgabe einer
Zwangs-Wandelanleihe gestarkt, die Di-
vidende deutlich gekiirzt und Boni redu-
ziert. Die Kontroll-Mechanismen wur-
den verscharft und etliche Risikopositio-
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nen aufgelost. Die Aktie fiel im Gefolge
dieser negativen Nachrichten um 35 Pro-
zent und ist inzwischen auf Basis norma-
lisierter Gewinne mit einem KGV von
finf und 50 Prozent unter Buchwert sehr
gunstig bewertet. Zusatzliche Fantasie
verspricht eine maogliche Fusion mit der
Deutschen Bank, die gut mit der Credit
Suisse zusammenpassen wiirde. Fur an-
tizyklische Investoren bietet die Aktie
der CS damit eine interessante Chance,
sofern der nachste Skandal zumindest
etwas langer auf sich warten lasst.”

Felix Schleicher durfte Im Rahmen seiner Tatigkeilt
André Kostolany noch tber Jahre erleben und
schépft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmelsters.
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