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Ketchup-Effekt

Beim MMT Global Value suchen Felix Schleicher und Markus Walder
weltweit nach Value-Aktien, die eine hohe Margin of Safety bieten und
somit ein hohes Kurspotenzial aufweisen

Felix Schielcher
arbeitete unter
anderem fiir Fiduka,
wo er Gottfried Heller
und André Kostolany
kennenlemte

Fondsmanager

Fellx Schleicher und Markus Walder arbeiten
seft dem Jahr 2001 zusammen und setzen
den wertorientierten Anlagestil bereits seit
tiber 20 Jahren um. lhr Value-orientierter An-
lagestil setzt viele Erkenntnisse von André
Kostolany an. Hintergrund: Schieicher stand
mit Kostolany dber zehn Jahre (19Bg-1994)
im regen Austausch und schipft auch heute
noch aus dessen enormem Erfahrungs-
schatz. Schleicher und Walder lelten zusam-
men die VAAValue Advisors UG In Miinchen.

Ausgangslage

JErst dauert es |dnger, als man glaubt, und
dann geht es schneller, als man es sich var-
stellen kann®, hat der deutsch-amerikani-
sche Okonom Radiger Dornbusch einmal ge-
sagt. Genau diesen Ketchup-Flaschen-Effelkt
haben Anleger jingst bei Value-Aktien er-
lebt. Selt Juli 2007 hinkten sie den Growth-
Aktien hinterher, um ab November zozo
plétzlich wieder besser zu laufen. Von die-
sem Effekt hat auch der MMT Global Value
profitiert, bel dem Felix Schleicher und Mar-
kus Walder weltweit in rund 4o bis 5o unter-
bewertete Aktlen investieran.

Anlagestrategle

«MVIr kaufen Qualitdtsaktien im Sinne wvon
Warren Buffett, aber nur wenn die Bewer-
tung stimmt®, sagt Walder. Dennder Gewlnn

llege im Einkauf. Generell beachten sie beim
Investieren die Grundsdtze von Warren
Buffett (,Die Zeit ist der Freund guter und
attraktiv bewerteter Untemmehmen®), von
Benjamin Graham (,Ein Prels unter dem in-
neren Wert bietet eine Sicherheitsmarge")
und dem berefts erwihnten André Kostolany
{.Investiere antizyklisch und sei geduldig”).

Portfollo

Derzeit setzen Schleicher und Walder Im
Portfolio auf zyklische Aktien wie GE oder
Porsche, auf Dividendenwerte wie BAT oder
Telenet sowie auf Betelligungsgesellschaf-
ten wie Fairfax oder CK Hutchison Holdings.
Die melsten Titel stammen dabel aus den
LISA, (35 %), Europa (24 %), Kanada (17 %) und
Hongkong (12 %) sowle aus Branchen Indus-
trie (n %), Technelogle (n %) sowle Ol und
Gas (1 %). Trotz der JUngsten Value-Rally sind
die Aktien Im MMT Global Value Im Schnitt
weiterhin urmn rund 5o Prozent giinstiger be-
wertet als die Titel im MSCl World.

Ausblick

Schleicher und Walder rechnen deshalb da-
mit, dass der Value-Zyklus noch ldngere Zelt
anhalten wird, zumal diese in der Vergan-
genheit oft sieben bis zwilf Jahre gedauert
hatten.

Rendite-Rislko-Profil

Der MMT Global Value schwankt biswellen
sehr stark, was sich selt November zozo aber
in etner Outperformance gegeniiber dem
MSCl World Index niederschlug.

Fazit
Dieser Aktlenfonds bietet Value-lnvesting in
Reinkultur. f
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Der MMT Global Value haussiert seit November 2020
und Obertraf seither den MSCI World Index.

Kategorle Aktienfonds global
[\ CT— Hauck & Authauser Fund Services 5.4,
Berater ..o Felix Schigicher & Markus Walder
I5IN (ausschiitbend) ... LUD34 6639395
WHEN (ausschilittencd) HAFX19
Auflegung F7.05.08
Fondsvermbgen (per 12.05.21) ... 254 Mio, €
Ausgabeautschlag bis 5,00 %
Laufende Kosten p. a 218%
Erfolgsgebiihr .. 10 % von der Performance dber 6%
Bbrsenhandel nein
Performance 2021 (per 12.0521) ... X%8%
Performance 1 Jahr (per 12.05.21) .o LA1%
Intemet ... e www.mmtglobavalue.com




