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NEUE CHANCE BEI ALIBABA UND CO.

Felix Schleicher ist
Value-Experte bei
VAA Value Advisors

.Die Aktien dominanter Internetfirmen
gehoren seit Langerem zu den Borsen-
lieblingen. Mit der Konsequenz, dass
diese zumeist sehr teuer bewertet sind.
Eine Ausnahme bilden aber inzwischen
chinesische Tech-Unternehmen, da der
Markt starkere staatliche Regulierungen
befiurchtet. Diese Beflurchtungen sind
nicht unbegriindet, machen aber auch
in vielen Fallen Sinn, da etliche Konzerne
monopolartige Positionen erreicht ha-
ben und zu wahren Datenkraken mu-
tiert sind. Wahrend in den USA und Eu-
ropa daruber nachgedacht wird, wie die
Dominanz von Amazon, Facebook, Al-
phabet etc. begrenzt werden konnte,
macht die chinesische Regierung wieder
einmal Nagel mit Kopfen. Die Auswir-
kungen auf die Geschafte von Alibaba,
Baidu usw. sind noch schwer abschatz-
bar. Hohere Steuerzahlungen sind aber
wahrscheinlich, ebenso ein einge-
schrankter Umgang mit Daten. Das an-
dert aber nur wenig an den weiterhin
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exzellenten Zukunftsaussichten der chi-
nesischen Internetgiganten. Langfristig
orientierte Anleger konnen daher die
Kursrickgange um 50 Prozent und mehr
zum Einstieg nutzen. Alibaba etwa, das
.chinesische Amazon”, wird mit einem
gunstigen KGV von 18 gehandelt, fur das
kommende Geschaftsjahr sogar nur ge-
schatzte 15. Dazu kommen Aktienruck-
kaufe und eine Bilanz mit go Milliarden
Dollar Netto-Cash. Gute Grunde fur ein
antizyklisches Investment.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch Gber Jahre erleben und
schépft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.
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