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CHINA ALS DAUERANLAGE

Felix Schleicher ist
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»Chinesische Aktien hinken seit gerau-
mer Zeit den meisten Weltborsen hin-
terher. Vor allem die USA schiren die
Stimmung gegen das bevolkerungs-
reichste Land der Welt, das die Vereinig-
ten Staaten auf absehbare Zeit als wich-
tigste Wirtschafts-Nation ablosen wird.
Viele MaBnahmen wie Embargos auf
bestimmte Produkte oder das De-Lis-
ting von Unternehmen wie China Mobi-
le an den US-Borsen muten dabei eher
kindisch an. Naturlich gibt es einiges an
China zu kritisieren, wie den Umgang
mit Minderheiten wie den Uiguren.
Aber China bemuht sich auch sehr um
sozialen Frieden im eigenen Land und
geht gegen Daten-Monopole vor. Au-
Benpolitisch wird sehr strategisch vor-
gegangen, sei es in Afrika mit seinem
Rohstoffreichtum oder dem Ausbau der
Seidenstrae. Anleger kommen eigent-
lich an diesem aufstrebenden Land
nicht vorbei, umso erstaunlicher ist es,
dass China im MSCI-Weltindex nur mit
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knapp 4 Prozent reprasentiert ist, die
USA aber mit 6o Prozent. Diese Diskre-
panz wird sich mit der Zeit schlieRen,
weshalb China in jedem Aktienportfolio
vertreten sein sollte. Der China Large
Cap ETF mit den 50 groRten und liqui-
desten chinesischen Aktien bietet sich
als Basis-Investment an. Mit einem KGV
von acht, einfachem Kurs-Buchwert und
einer Dividende von 2,3 Prozent ist er
obendrein attraktiv bewertet. Eine klas-
sische Daueranlage.”
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