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JViele Jahre lang gehorten Anlagen aus
den Schwellenlandern, den sogenann-
ten Emerging Markets zu den Favoriten
von Analysten und Investoren. Doch die
allgemeine Begeisterung zu diesem The-
ma hat sich merklich abgekuhlt. Dafur
gibt es auch gute Grunde. Wertpapiere
aus Russland wurden nach dem Uberfall
auf die Ukraine fur nicht-investierbar er-
klart und auch China wirkt weniger be-
rechenbar als noch vor wenigen Jahren.
Doch selbst das andert wenig an der
These, dass in den Schwellenlandern
fast 90% der Weltbevaolkerung leben,
die uberwiegend hart daran arbeitet, zu
Wohlstand zu gelangen. Das zeigt sich
auch in einem ungleich hoheren Wirt-
schaftswachstum als in den saturierten
Industrienationen. Langfristig schlagt
sich das wiederum in hoheren Aktien-
kursen nieder. Der Emerging Markets
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Index warf in den vergangenen 35 Jah-
ren mit 8,7% jahrlich deutlich mehr ab
als der Weltindex mit 7,4%. 2007 mar-
kierte jedoch einen Hohepunkt des
Schwellenlander-Booms an der Borse,
seitdem lag die Rendite nur noch bei
rund 2% p.a. Doch das bietet auch eine
gunstige Gelegenheit bei Schwellenlan-
der-ETF wie dem von iShare (WKN: AOH.
GWOC). Das KGV liegt bei niedrigen 10,
die Dividende bei 3,3%. Am hochsten ge-
wichtet sind China und Indien, gefolgt
von Taiwan Sudkorea und Brasilien.”
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schdpft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.
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