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ZWEITE CHANCE BEI SALESFORCE
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,Die heftige aber auch Uberfallige Kor-
rektur bei Technologieaktien hat inzwi-
schen serienweise zu Kurshalbierungen
gefuihrt. Dabei macht die amerikanische
Salesforce keine Ausnahme, die zu den
fuhrenden und margenstarksten Soft-
warekonzernen der Welt gehort. Grin-
de fur den Kursruckgang von 310 bis auf
126 Dollar im Tief gibt es durchaus. Das
Wachstum schwacht sich konjunkturbe-
dingt ab, einige hochrangige Manager
kindigten und das Unternehmen muss-
te eingestehen, zu viele Mitarbeiter in
den letzten Jahren eingestellt zu haben.
Dafur hat Grinder und CEO Marc Beni-
off erstmals eine starkere Berucksichti-
gung der Rentabilitat versprochen und
auch Aktienruckkaufe angekindigt. Das
Geschaftsmodell ist weiterhin intakt,
als Marktfuhrer fur cloudbasierte CRM-
Losungen hat sich Salesforce bei vielen
Kunden unverzichtbar gemacht. Das
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sorgte dafur, dass die Aktie mit dem na-
heliegenden Barsenkurzel CRM immer
sehr hoch bewertet war, Ende 2021 etwa
mit einem KGV von mehr als 60. Inzwi-
schen ist das geschatzte KGV auf akzep-
table 24 gefallen, weshalb ein erstes En-
gagement in der Aktie erwagenswert
ist. Vielleicht ist das die beruhmte zwei-
te Chance bei einem der aussichtsreichs-
ten Technologie-Unternehmen.”
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André Kostolany noch Gber Jahre erleben und
schépft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.
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