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PAYPAL IM AUSVERKAUF

Felix Schleicher ist
Value-Experte bei
VAA Value Advisors

»Es sind nicht einmal zwei Jahre her, da
zahlte der Online-Zahlungsdienst Pay-
Pal zu den begehrtesten Technologie-
Aktien. Von dem Borsengang im Juli
2015 bis in den Juli 2021 stieg der PayPal-
Titel um spektakuldare 42 Prozent pro
Jahr. Seitdem ging es allerdings steil
bergab um inzwischen 80 Prozent. Da-
bei liefert das Unternehmen weitere Re-
korde bei Umsatz und Gewinn, der in
den kommenden Jahren zweistellig
wachsen soll. Negativ vermerkt wird die
zunehmende Konkurrenz im Bereich
bargeldloses Bezahlen durch Namen
wie Apple Pay, Amazon Pay oder Google
Pay. Allerdings ist das gesamte Bezahl-
Volumen riesig und soll auf absehbare
Zeit um jahrlich 20 Prozent wachsen.
PayPals Marktanteil betragt gerade mal
ein Prozent mit rund 435 Millionen akti-
ven Nutzern ihres Bezahlsystem. Das
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KGV der Aktie von PayPal liegt aktuell
mit zwdlf erstaunlich niedrig, in der Bi-
lanz befinden sich fast finf Milliarden
Dollar an Netto-Cash und das Manage-
ment kauft fleilBig eigenen Aktien zu-
rick. Auch sollen Kostensenkungen die
Profitabilitat steigern. Die Kursentwick-
lung bei PayPal erinnert an den Ausver-
kauf bei Meta im vergangenen Jahr. Die
Aktie von Meta hat sich seitdem wieder
spektakular erholt, vielleicht kann Pay-
Pal ahnliches schaffen.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch iber Jahre erleben und
schépft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmeisters.
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