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Glnstige Warner Bros. Discovery

LAm April 2022 entstand durch eine Fusien ein
neuer Medien-Gigant mit dem etwas sperrigen
Mamen Warner Bros. Discovery (WBD). Er besitzt
TV-Sender wie CHMN oder HEQ und den
Streamingdienst Max mit 97 Millicnen Kunden.
Dazu kommen die Filmstudics samt einer
umfangreichen Filme-Bibliothek mit Harry
Potter, Batman oder Herr der Ringe sowie
Ubertragungsrechte fir Us-Basketball,
Eishockey und Baseball. WBD ist damit ein
pedeutsamer Anbieter im Unterhaltungssekicr.
Wit der Aldtie von WED ging es aber erst einmal
pergab, der Kurs fiel von 26 auf & Dollar. Das
schwachere Anzeigengeschaft wurde von vielen
Analysten ebenso moniert wie die hohen
Schulden. Diese wurden allerdings bereits von
netto 53 auf 42 Milliarden gesenkt und scllen
weiter fallen dank eines hohen freien Cash-
Flows von mehr als fonf Milliarden jahrlich.
Mittelfristig sind sogar wieder Ubernahmen
geplant und Kostensenkungsmalinahmen sowie
Preiserhdhungen sollen die Rentabilitat weiter
erhéhen. Mit einem EV/EBITDA von 6 und 43 %
unter Buchwert ist die Aktie von Warner Bros.
Discovery inzwischen auch fundamental glnstig
geworden.”

Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value
Advisors, Er durfte im Rahmen seiner Tatighkeit
André Kostelany noch Ober Jahre erleben und
schopft heute aus dem enormen
Erfahrungsschatz des Altmeisters,
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