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Vermoégensverwaltende Fonds/ETFs

Passende Mischungen fiir jede Marktlage?

Das Jahr 2022 brachte fiir vermogens-
verwaltende Fonds mit Aktien- und Ren-
tenmischungen teils bose Uberraschun-
gen, weil beide Assetklassen deutliche
Verluste eingefahren haben. Die Lehre
daraus: Zur Vermeidung der Kombina-
tion dhnlicher Strategien ist es unab-
dingbar, ins Innenleben der Produkte zu
schauen. Erginzend kann auch ein Blick
auf den bisherigen Kursverlauf der Fonds
hilfreich sein. Vermogensverwaltende
Fonds, die zu gleicher Zeit Hochs und
Tiefs markieren, sind oft dhnlich investiert
und sollten mit Produkten kombiniert wer-
den, die ihre Extrempunkte zu anderen
Zeiten erreichen. Zu den Gewinnern
auf Dreijahressicht zihlen u.a. Fonds
mit sehr spezieller Ausrichtung wie der
Incrementum Inflation Diversifier
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Fund (WKN: AIXDUW; +16,1% im
genannten Zeitraum). Details zum Fonds
finden Sie in der Fondsanalyse auf S 33.

Die Zukunft im Blick

Der BANTLEON Changing World
(WKN: A2JKZA; +3,5% in drei Jahren
und damit mehr als die Vergleichsgruppe),
der schwerpunktmifig in globale Aktien-
titel (bis ca. 65%; akt.: 56%) und Anleihen
(bis ca. 35%; akt.: 30%) investiert, nimmt
auf der Aktienseite ausgesuchte Zukunfts-
trends ins Visier. Dazu zihlen Titel aus den
Segmenten Erneuerbare Energien, Digitale
Infrastruktur und Urbanisierung. Auf der
Anleihenseite flieffen Anlagegelder bei-
spielsweise in Green Bonds, Covered Bonds
und hochqualitative Staatsanleihen. Bis
zu 10% konnen in Edelmetallen investiert

www.solit-fonds.de

werden. Die Ausrichtung des Portfolios
erfolgt auf Basis der mehrfach ausge-
zeichneten hauseigenen Konjunkturpro-
gnosen.

Innovation und Wertbestandigkeit

Der Investmentansatz des von Thomas
Bartling gelenkten CONCEPT Aurelia
Global (WKN: A0Q8AO) setzt im Wesent-
lichen auf einen Mix aus Tech-Titeln, Edel-
metallen und Minenfonds. Absicherungen
durch Derivate und das Halten von Cash
sind ebenfalls méglich. Mit -19,3% in drei
Jahren liegt er hinter der Vergleichsgruppe.
Die Griinde liegen u.a. darin, dass Tech-
Titel im Zuge der Zinserhohungen an
Beliebtheit verloren haben. Zuletzt kon-
zentrierte sich der Tech-Hype auf wenige
Mega Caps aus dem Sektor. Minenfonds
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und Edelmetalle waren in jiingerer Ver-
gangenheit bei Anlegern ebenfalls wenig
gefragt. Im Juli gab es u.a. fiir die Perfor-
mance Riickenwind durch die Portfo-
liounternechmen Alphabet, Salesforce und
Activision Blizzard. Seit Jahresbeginn
machte der Fonds mit +9,0% Boden gut.
Fiir Antizykliker ist der Fonds aktuell

durchaus einen Blick wert.

Flexibler Ansatz

Beim FU Multi Asset (WKN: AOQ5MD)
greift ein hochflexibler Investmentan-
satz mit entsprechender regionaler und
sektoraler Streuung auf der Aktienseite.
Es kann sowohl in Value- als auch in
Growth-Titel investiert werden. Neben
Aktien (Stand vom 31.7.: 87%) unterschied-
licher Marktkapitalisierung wurde zum
genannten Zeitpunkt auch in Bonds (5%)
investiert oder Cash (8%) gehalten. Zudem
besteht die Méglichkeit, Positionen iiber
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Termingeschifte abzusichern. Aktuell
sicht das Fondsmanagement Chancen
bei kleineren attraktiv gepreisten Unter-
nehmen wie KSB, Gerresheimer oder
BE Semiconductor. Mit +1,2% auf Sicht
von drei Jahren lag die Performance
unterhalb der Vergleichsgruppe. Einer
der Griinde war, dass das Portfolio im
ersten Halbjahr mit Value-Titeln defensi-
ver auf Kapitalerhalt ausgerichtet war und
dadurch Performance bei der Euphorie der

groflen Tech-Titel liegen gelassen wurde.

Defensiver Portfoliobaustein

Der KSAM Einkommen Aktiv (WKN:
A0QI2X; +5,7% in drei Jahren und damit
mehr als die Peergroup) hat ausgesprochen
defensive Qualititen, ohne dass Anleger
dabei auf eine angemessene Rendite ver-
zichten miissten. Der Schwerpunkt des
von Dirk Stéwer und Martin Beckmann
gelenkten Fonds liegt auf Renten. Der
Multi-Asset-Ansatz erlaubt auch ein Invest-
ment in substanzstarke Aktien, mit einem
Schwerpunkt auf sogenannten Value-
Buildern (u.a. Unternehmen mit hohen
Margen und guter Eigenkapitalausstat-
tung) in Hohe von rund 25%. Auf der
Bondsseite konnte der Fonds iiber die
Zeichnung einer Sixt-Anleihe mit einem
Coupon von 5,125% und einer Laufzeit
bis 9.10.2027 Zeichnungsgewinne verbu-
chen. Investments in Edelmetalle (z.B.
ETCs auf Platin und Gold) und Wihrun-
gen (z.B. iiber eine Anleihe der Europii-
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schen Investitionsbank in mexikanischen
Peso) runden das Portfolio ab. Die Steue-
rung des Fonds erfolgt tiber Makrodaten
wie der Entwicklung der Zinsen und der

Risikospreads der Anleihen.

Value mit Sicherheitsnetz

Die VAA Value Advisors GmbH hat mit
dem MMT V-S-P Strategie Fonds (WKN:
A2QJWP) eine Value-orientierte Strate-
gie im Angebot, die werthaltige Aktien
mit einer permanenten Absicherung ohne
Timing kombiniert. Gelenkt wird der
Fonds von Felix Schleicher, der zehn Jahre
mit der Borsenlegende André Kostolany in
Austausch gestanden hat, und Markus
Walder. Die Performancebeitrige kom-
men aus unterschiedlichen Quellen: Zum
einen sind es die Kursgewinne und Divi-
dendenausschiittungen der Aktientitel,
zum anderen stetige Primieneinnahmen

aus Stillhaltergeschiften, die durch den
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Verkauf gedeckter Indexoptionen erzielt
werden. Die freie Liquiditit aus den Still-
haltergeschiften wird in Green Bonds mit
kurzer Laufzeit und mindestens A-Rating
angelegt. Aktien- und Stillhalterquote
werden jeweils zwischen 30% und 50%
gesteuert. Seit Auflegung im Januar 2021
liegt der Wertzuwachs des Fonds bei 6,9%.

Fundamentale und technische Analyse
Thomas Kisdorf von der Plutos Vermo-
gensverwaltung steht am Ruder des
Mischfonds Plutos Multi Chance Fund
(WKN: AONG24; -7,0% in drei Jahren
und damit weniger als die Peergroup). Der
Fokus liegt auf wachstumsstarken globalen
Aktien (akt.: 84%), zudem konnen Deri-
vate zur Absicherung genutzt werden. Gro-
ere Cashbestinde (14%) konnen ebenfalls
gehalten werden. Der Investmentansatz
nutzt neben fundamentaler Analyse auch
charttechnische Ansitze zur Identifizie-
rung von Trends. Vor diesem Hintergrund
wurde im Juli aufgrund giinstiger Bewer-
tungen und hoher Relativer Stirke in japa-
nische Aktien investiert. Zur Risikobegren-
zung kommen Stopp-Loss-Marken zum
Einsatz, die bei Kursgewinnen nachgezo-
gen werden.

Chancen jenseits des Euroraums

Der Schmitz & Partner Global Defensiv
(WKN: AOM1UL; -1,3% in drei Jahren und

Vermdgensverwaltende Fonds/ETFs

damit weniger als die Vergleichsgruppe)
setzt auf den Mix der Anlageklassen
Aktien (akt.: 43%), Edelmetalle (22%),
Cash (21%) und Anleihen (15%). Fonds-
lenker und Eurokritiker Dr. Holger
Schmitz investiert auf der Aktienseite (maxi-
mal 50%) aufSerhalb des Euroraums. Eine
wesentliche Rolle spielen dabei Schweizer
Titel, denn Schmitz geht von einem wei-
ter starken Schweizer Franken aus. Zu den
Top-Positionen zihlen aktuell die eid-
gendssischen Blue Chips Novartis und
Nestlé sowie der Edelmetall-Streaming-
Konzern Wheaton Precious Metals.

Strikt sachwertorientiert

Beim SOLIT Wertefonds (WKN:
A2AQ95; -4,6% in drei Jahren und da-
mit schlechter als die Peergroup) steht der
Kapitalschutz mit Sachwerten im Fokus
der Anlagestrategie. Der Investmentan-
satz wird mit den Instrumenten Edelme-
tallminen (Stand vom 1.8.: 26%), physi-
sche Edelmetalle (akt.: 34%), Aktien aus
unterschiedlichen Sektoren auflerhalb des
Minensektors (23%; zuletzt wurden u.a.
japanische Titel nachgekauft oder neu er-
worben), Real Assets (6%) sowie Cash/
Fremdwihrungen (8%) und Kryptos (3%)
umgesetzt. Bei zunehmendem Fondsvo-
lumen ist das Einbezichen weiterer Asset-
klassen wie Investments in Wald/Acker-

land geplant.
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Momentumsuche
Der Deutsche Aktien SYSTEM (WKN:
A2DXXA;-0,2% in drei Jahren und da-
mit weniger als die Peergroup) aus dem
Haus der Torendo Capital Solutions
GmbH tummelt sich im Universum der
Einzeltitel aus den deutschen Indizes
DAX, MDAX und SDAX. Daraus wer-
den Aktien mit einem absoluten positi-
ven Momentum gefiltert. Die Aktien-
quote kann sich in einer Bandbreite von
0% bis 100% bewegen; aktuell liegt sie
u.a. mit HOCHTIEF und der Vitesco
Technologies Group bei gut 96%. Bei
vorhandener Liquiditit wird der Ansatz
durch eine Strategie erginzt, die Long-
und Shortsignale auf den DAX- und den
Bund-Future handelt.

Christian Bayer

WKN Performance Performance Peergroup* Max. Drawdown Volumen
in % in %
1Jahr 3 Jahre 1Jahr 3 Jahre (3 Jahre) in % in Mio. EUR
ACATIS Value Event AOX754 +5,7 +13,0 -0,6 +3,3 -141 7.307,7
BANTLEON Changing World A2JKZA -4,2 +3,5 -0,3 +1,9 15,3 54,8
Carmignac Patrimoine AODPWO +1,2 -6,3 -0,7 +1,4 -18,2 6.899,4
CONCEPT Aurelia Global AOQ8AQ 2,0 19,3 -0,1 +3,8 -35,3 116,6
DC Value Global Balanced AQYAX7 +3,6 +15,5 +2,3 +5,3 -10,8 340,3
Deutsche Aktien SYSTEM A2DXXA +2,6 -0,2 +2,8 +7,3 -10,1 8,1
FU Multi Asset Fonds AOQ5MD 1,7 +,2 +4,0 +13,2 -26,7 103,5
Incrementum Inflation Diversifier Fund ATXDUW -5,0 +16,1 -0,1 +3,8 12,9 54,5
KSAM Einkommen Aktiv A0Q92X +2,3 +5,7 +0,3 -31 12,2 20,1
MMT V-S-P Strategie Fonds A2QJWP -4,6 k.A. -0,1 k.A. k.A. 18,0
Plutos Multi Chance Fund AONG24 -1,3 -7,0 +0,9 +10,6 -29,0 85,4
Schmitz & Partner Global Defensiv AOM1UL 11 1,3 -0,3 +1,9 12,4 12,7
SOLIT Wertefonds A2AQ95 -1,8 -4,6 -0,1 +3,8 22,0 64,9
VanEck Multi-Asset Balanced Allocation ETF AUPFW -6,7 +7,9 k.A. k.A. -16,5 274
Xtrackers Portfolio ETF DBXOBT -4,7 +12,2 -0,7 +1,4 -16,4 512,7

* falls nicht anders angegeben, handelt es sich um die Morningstar-Vergleichsqruppe
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