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Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value Advisors.

Novo Nordisk endlich giinstig

-Der danische Pharmakenzern Novo Mordisk zahlte viele Jahre zu den gréfiten Erfelgsgeschichten in
Europa. Die Aktie stieg von 1991 bis Juni 2024 um sagenhafte 22 Prozent pro Jahr cder kumuliert
77.000 Prozent. Waren es lange Zeit Diabetesmedikamente, die das Wachstum trieben, so kamen vor
einigen Jahren neuartige Abnehm Spritzen hinzu. Das Potenzial schien gigantisch zu sein angesichts
weltweit steigender Falle von stark Gbergewichtigen Menschen. Doch Eli Lilly, der Hauptkonkurrent
in diesem Bereich, und billige Nachahmerprodukte sorgten fir Erndchterung. Move musste seine
Umsatz - und Gewinnprognose senken, was zu einem Kursrutsch fihrte. Von der Spitze hat die Novo
Aktie jetzt 70 Prozent verloren und ist inzwischen nach Kennzahlen wis Kurs-Gewinn oder Kurs-
Umsatz nur noch halb so teuer wie im Durchschnitt der vergangenen zehn Jahre. Auch absolut sind
das KGV von zwolf und die Dividende von 3,6 Prozent attraktiv, zumal Move Nordisk finanziell sehr
solide ist und weiterhin Wachstum generiert. Das Kerngeschaft Diabetes macht rund 70% des
Umsatzes aus, Adipositas Versorgung 20 Prozent und der Rest Medikamente gegen seltene
Erkrankungen. Der Kurssturz bietet méglicherweise eine ginstige Kaufgelegenheit bei einer intakten
Erfolgsgeschichte.”

Felix Schieicher durfte im Rohmen seiner Tatigheit André Kostolany noch Gber johre erleben und schopft
heute aus dem enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.
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