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VALUE-CHANCE

Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value Advisors.
Die nichste Chance bei BNP

«Antizyklische Investoren sind stets auf der Suche nach temporaren Kursrucksetzern bei
Qualitatsaktien. Die franzosische GroRbank BNP-Paribas bietet diesbeziglich immer wieder
Gelegenheiten. In den letzten vier Jahren gab es wiederholt Korrekturen beim Aktienkurs von 20
Prozent und mehr. Diese wurden dann binnen kurzer Zeit wieder aufgeholt. Zuletzt belastete die
Bank die politische Instabilitat in Frankreich sowie ein negatives Gerichtsurteil wegen ihres
Engagements im Sudan. Gleichwohl! hat die BNP die Konzernziele fur dieses Jahr bestatigt, unter
anderem ein Nettogewinn von mehr als zwdlf Milliarden Euro fur das grofRte Kreditinstitut in
Euroland. Das geschatzte KGV liegt bei sehr glnstigen sechs, die Dividende sollte um sieben Prozent
liegen, der Abschlag zum Buchwert betragt 40 Prozent. Die ginstigen Finanzkennzahlen und die
stabile Geschaftsentwicklung kénnten den BNP-Kurs rasch wieder beleben. Nach einer kraftigen
Kurserholung sollten allerdings Gewinnmitnahmen nicht vergessen werden eingedenk der stark
schwankenden Kursentwicklung der letzten Jahre.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit André Kostolany noch tuber jahre erleben und schépft
heute ous dem enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.
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