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Felix Schleicher ist Value-Experte bei VAA Value Advisors.

Airbus Aktie zum einsammeln

.Das deutsch-franzésische Gemeinschaftsunternehmen Airbus gehért zu den besten
Geschaftsmodellen in Europa. Der Markt fir gréRere Passagierflugzeuge ist riesig und wachst weiter,
Dabei gibt es weltweit nur zwei Anbieter, neben Airbus noch die amerikanische Boeing, die sich erst
wieder von einer langjahrigen Krise erholt. Das grélite Problem fir Airbus ist die Tatsache, dass
mangels ausreichender Triebwerke derzeit nicht mehr als rund 800 Jets j3hrlich produziert werden
kdnnen. Der Auftragsbestand deckt etwa zehn Jahre der Produktion ab und wachst weiter an. Im
Zuge des Irankrieges, der zu zahlreichen Flugausfillen fihrte, rutschie der Aktienkurs von Airbus um
fast 25 Prozent ab. weil einige Auftragsstornierungen beflUrchtet werden. Diese dirften aber
temporarer Matur sein, zudem wird die ROstungssparte von Airbus immer wichtiger. Mit einem
geschatzten KGV von 19 fir das kommende Jahr ist die Aktie akzeptabel bewertet, die Dividende liegt
immerhin bei zwei Prozent. Eine gute Gelegenheit, ein herausragendes Geschaftsmodell bei
schwacheren Kursen einzusammeln.”

Felix Schieicher durfte im Rohmen seiner Tatigheit André Kostolany noch Gber johre erleben und schopft
heute aus dem enormen Erfohrungsschotz des Altmeisters.
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