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NOCH EINI\IIAL AUF

Aktien mit Sicherheitsnetz

In der Sommerausgabe haben die Ex-
perten der HIS Unternehmensbear-
tung die Leserinnen und Leser auf die
Spuren Kostolanys am Bodensee ent-
fahrt. Im zweiten Teil gibt Michael Lus-
ansky wertvolle Tipps in Sachen Aktien-
kauf und Geldanlagen.

Es sind keine einfachen Zeiten fiir
Geldanleger. Bei Zinsen nahe der Null-Li-
nie sind Sparbuch, Anleihen und Lebens-
versicherung gleichermafien unrentabel.
Aus der ,risikofreien Rendite® dieser An-
lagen ist ,renditefreies Risiko" gewor-
den, denn die Kaufkraft wird stetig weni-
ger. Da auch das voriibergehend popula-

re Gold langst wieder an Glanz verloren
hat, bleiben nur noch Aktien, um linger-
fristig Rendite zu erzielen. Doch die hef-
tigen Kursverluste von 2002, 2008 und
2011 sind vielen Investoren noch in ungu-
ter Erinnerung, obwohl diese jeweils auf-
geholt wurden und viele Borsenindizes
Hoéchststande erreichen konnten. Kénn-
te nicht bereits die nachste Korrektur
an den Aktienméarkten bevorstehen? Be-
fiirchtungen dieser Art kann Michael Lus-
ansky von der HIS Unternehmensbera-
tung GmbH in Tuttlingen fundiert entkrai-
ten. ,Es ist moglich, in Aktien zu investie-
ren und dabei das maximale Verlustrisiko
auf wenige Prozente zu begrenzen“ ent-

Kaufen Sie gute Aktien, nehmen Sie Schlaftabletten
und schauen Sie die Papiere nicht mehr an. Nach vielen Jahren
werden Sie sehen, dass Sie viel Geld verdient haben.
André Kostolany




gegnet der erfahrene Berater, der bereits
seit vielen Jahren erfolgreich mit dem
Miinchner Wertpapierspezialisten Value
Asset Advisors GmbH (VAA) kooperiert.
Einer der beiden VAA-Geschéiftsfiihrer,
der Diplom-Kaufmann Felix Schleicher,
hat zehn Jahre lang eng mit dem legen-
déren Investor und Borsenbuch-Autor
André Kostolany zusammengearbeitet.
Von Kostolany stammt auch der berithm-
te Rat Anfang der 90er Jahre, gute Akti-
en zu kaufen, sich ein paar Schlaftablet-
ten zu besorgen und den Wecker auf eini-
ge Jahre zu stellen. Beim Aufwachen wé-
re der Anleger sehr positiv iberrascht
— eine Prognose, die bestens aufging.

Kostolanys Rat mit den Schlaftablet-
ten haben Schleicher und sein Geschafts-
fiihrer-Kollege und Partner Markus
Walder perfektioniert und das o
Konzept ,Value Hedged* ==
entwickelt, das leicht ver- e
standlich ist und alle Bor-

senturbulenzen iibersteht, wie Michael
Lusansky betont. Dabei werden die Ak-
tienpositionen gleichzeitig und systema-
tisch mit den entsprechenden Verkaufs-
Optionen, den sogenannten Puts, abgesi-
chert. Fallt eine Aktie, steigt der Wert des
dazu gehorenden Puts und die Verluste
koénnen eine bestimmte Marke, die bei
wenigen Prozent liegt, nicht tiberschrei-
ten. Daran wiirde auch der Totalverlust
einer Aktie nichts andern.

,Diese Absicherung kostet natiirlich
auch etwas Geld, aber an einem Anstieg
des Aktien-Portfolios um beispielsweise
30% partizipiert Value Hedged zu rund
zwei Dritteln” erklart der Options-Exper-
te Markus Walder. Dafiir kann der Anle-
ger ruhig schlafen im Wissen, dass so-

gar ein Borsenkrach keine

nennenswerten Verluste
in seinem Depot verur-
< sachen wird. Die Akti-
: enauswahl erfolgt nach
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dem Konzept des Value Investings (wer-
torientierte Anlagestrategie), also Inves-
titionen in unterbewerteten Qualitats-
titeln, die die VAA-Strategen strengen
Kriterien unterziehen. Der Erfolg zeig-
te sich in dem von der VAA gemanagten
MMT Global Value Fonds, der im ver-
gangenen Jahr mit einem Wertzuwachs
von +32% zu den besten Aktienfonds in
Deutschland gehorte und auch in die-
sem Jahr mit +10% vorne dabei ist.

Michael Lusansky empfiehlt auch
gerne eine Kombination aus Value
Hedged und Value ohne Sicherung, um
damit Rendite und Risiko perfekt auf
den jeweiligen Kunden abstimmen zu
kénnen. ,Value Investing ist nachweis-
lich der langfristig erfolgreichste An-
satz und bildet die Grundlagen unse-
rer Anlagen. Der grof3e Zusatznutzen ist
das stark verringerte Risiko.* |
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Value Investing ist eine Investmentstrategie und bedeutet bersetzt wertorientierte
Anlagestrategie. Die Grundlagen reichen zurick bis in das Jahr 1934. Damals erschien
das wegweisende Buch ,Security Analysis” von Benjamin Graham, der seitdem als Va-
ter der wertorientierten Aktienanlage gilt. Dem zundchst ausschlieflich quantitativen
Ansatz fiigte spater vor allem Warren Buffett, ein Schiler Grahams, qualitative Kriterien
hinzu, zum Beispiel ob ein Unternehmen dauerhafte Wettbewerbsvorteile hat. Die An-
lagephilosophie Value Investing lasst sich heute mit folgenden Kriterien beschreiben:
AuBergewdhnliche Unternehmerpersdnlichkeiten, konzentriertes Portfolio, weltweites
Investmentuniversum, absolute Unterbewertungen und langfristiger Anlagehorizont.
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