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Kostolany-Schiiler: Felix Schleicher,
Fondsberater des MMT Global Value

Pragmatismus statt
Weltformel

Aktienfonds weltweit. was ist
die beste Value-Kennziffer? Das
Kurs-Gewinn- oder das Kurs-
Buchwert-Verhiltnis? Felix Schlei-
cher schiittelt bei dieser Frage
den Kopf. ,,Es gibt beim Value-
Investing keine Weltformel®,
meint Schleicher, der zusammen
mit Markus Walder den MMT
GLOBAL VALUE B (S. 9) managt.
Schleicher und Walder kombinie-
ren daher verschiedene Value-
Ansitze. Etwa die Sicherheits-
marge von Benjamin Graham,
den Qualititsaspekt von Warren
Buffett sowie die Geduld und
Antizyklik von André Kostolany,
an dessen Seite Schleicher zehn
Jahre arbeitete. ,,Wir achten vor
allem auf gute und verstindliche
Geschiiftsmodelle sowie heraus-
ragende Unternehmerpersonlich-
keiten®, erklart Schleicher. Am
hiufigsten erfiillen diese Krite-
rien US-Aktien. Statt in die Deut-
sche Bank investiert Schleicher
daher zum Beispiel lieber in die
US-Bank Wells Fargo. Im Portfolio
halten Schleicher und Walder
nur 25 bis 40 Einzelwerte. ,,\Wir
sind wihlerisch®, sagt Schleicher.
Manche Titel verkaufen Walder
und er aber nie, lediglich ihre
Gewichtung schwankt je nach
Bewertung. Das gilt vor allem fiir
Beteiligungsfirmen wie Berkshire
Hathaway, Brookfield Asset Ma-
nagement, CK Hutchison (friiher
Cheung Kong) oder Leucadia.
€uro-Fazit: Wer einen puren
Value-Aktienfonds mit wenigen
Einzelwerten sucht, ist beim
MMT Global Value richtig, ri
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