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Contrarian Corner
s Li Ka-shing in
T Kauflaune

s gibt Aktien, die man, einmal gekauft, im
Grunde nie wieder verkaufen sollte. Die Beteili-
gungsgesellschaft Cheung Kong (CK) aus Hong-
kong, einer unser langjahrigen Favoriten, ist ein
solches Beispiel. Unter der Leitung des Grinders
und GroRaktionars Li Ka-shing investiert CK welt-
weit in Cash-Kuhe wie Mobilfunk, Immaobilien
oder Containerhafen. Zuletzt sorgte der Konzern
fir viele Schlagzeilen. So wurde die Integration
der Tochter Hutchison Whampoa bekanntgege-
ben, die zu derm neuen Mamen CK Hutchison
fihren wird. Anschliefend werden die gemein-
samen Immobilienaktivitaten in ein Unterneh-
men ausgegliedert, das die Akfionare separat
erhalten. Diese Schritte machen den Substanz-
riesen viel Ubersichtlicher und wurden an der
Borse mit einem Kursanstieg von rund 15 Pro-
zent belohnt. Dann gab CK bekannt, mit Telefd-
nica in exklusiven Kaufverhandlungen fiir deren
britische Mobilfunktochter 0 zu stehen. Mit
derm Kauf fiir rund 13 Milliarden Euro wiirde CK
zusammen mit dem konzemeigenen Anbieter
Three zum Handy-Marktfihrer auf der Insel auf
steigen. Der sehr aktionarsfreundliche Konzern
schiittefe 2014 samt Sonderdividende rund acht
Prozent aus und notiert 20 Prozent unter Buch-
wert. Dabei ist der Hunger nach Expansion
langst nicht gestillt. , Rund um die Welt gibt es
Gelegenheiten fur Investitionen im Uberfluss”,
bemerkte Li Ka-shing vor Kurzem. Viele zaghafte
Firmenchefs sollten sich an dem energiegela-
denen 8&-Jahrigen ein Beispiel nehmen.”

Felix Schieicher durfte im Raohmen seiner Tatigkert André
Kestolony noch dber dnhe erleben und schdpft heute ous
dem engvmen Efohvungsschaolz des ARmeisters.
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