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Contrarian Comer

Mr. Market

Die taglichen, nicht selten irrationalen
Schwankungen an der Borse hat niemand bes-
ser beschrieben als Benjamin Graham, der
LErfinder” des Value Investing. In Kapitel 8 sei-
nes berihmten, 1949 veroffentlichten Buches
,The Intelligent Investor” beschreibt er den Mr.
Market, einen manisch-depressiven Typ, der
jeden Tag Aktien kauft und verkauft. Je nach
Stimmung ist er mal euphorisch und kauft
begeistert, mal niedergeschlagen und nur an
Verkaufen interessiert. Die klare Botschaft an
den Anleger lautet, sich von den Kursschwan-
kungen nicht nervos machen zu lassen, sondern
diese sogar zu nutzen. Warren Buffett bezeich-
net deshalb die Kapitel 8 und 20 (in dem das
Prinzip der Sicherheitsmarge erkl3rt wird) zum
Wichtigsten, was jemals Uber das Investieren
geschrieben wurde. Derzeit ist Mr. Market bei-
spielsweise eupharisch beziiglich Bundesanlei-
hen, fur die es selbst bei zehnjahrigen Lauf-
zeiten gerade einmal 0,6 Prozent pro Jahr an
Zinsen gibt. Niedergeschlagen verkauft er dage-
gen reihenweise Olaktien nachdem der Olpreis
binnen weniger Monate um 50 Prozent gefal-
len ist. Es diirfte sich langfristig auszahlen, im
Gegensatz zu Mr. Market bei Bundesanleihen
vorsichtig und bei Olaktien interessiert zu sein.
Ebenso wie mal wieder den zeitlosen ,, Intelli-
gent Investor” zu lesen.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit André
Kostolany noch dber Jahre erleben und schapft heute ous
dermn enarmen Erfahrungsschatz des Atmeisters.
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