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Contrarian Corner
Prazision hat
einen Namen

In der wettbewerbsintensiven Welt von heute
sind Unternehmen selten geworden, die eine
dauerhaft starke Marktposition besitzen. Die
amerikanische Precision Castparts (PCP)
gehort zu dieser raren Spezies. PCP fertigt
weltweit in 64 Fertigungsstatten mit 30 000
Mitarbeitern Metallteile fir den Bau von Flug-
zeugen, Triebwerken und Turbinen. Zu ihren
Kunden gehoren Airbus, Boeing, General Elec-
tric oder Rolls-Royce, die vielfach bereits seit
Jahrzehnten bei PCP bestellen. Das Manage-
ment 1asst sich nicht auf Preisnachlasse sin,
im Wissen, dass nur wenige Firmen so hohe
Qualitat liefern kinnen, die natlrlich vor
allem in der Luftfahrt extrem wichtig ist. Das
1953 gegrindete Unternehmen hat kaum
Schulden, plant sieben Prozent der ausstehen-
den Aktien zurickzukaufen und wie in der Veer-
gangenheit kleinere Wettbewerber zu Uber-
nehmen. Das zweistellige Wachstum wird mit
einem KGV von 15 gunstig bezahlt, nur in der
Finanzkrise war der Qualitatstitel niedriger
bewertet. Die Kurskorrektur von 30 Prozent
seit dem Hochststand sollte nur voruberge-
hender Natur sein. Die negativen Effekte durch
den festen Dollar und die schwachere Nach-
frage aus dem Energiesektor durften im Kurs
eingepreist sein, der weltweit steigende
Luftverkehr dagegen fir noch viel Umsatz-
potenzial sorgen.”

Felix Schieicher durfte im Rbinen seiner Tatigkeit Amdré
Kostalony noch dber dahve ereben wund schdpft hewte ous
dem enormen Efatvungsschatz des ARmeisters.
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