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Die Prasentation dient ausschliel$lich der

Information von institutionellen und

professionellen Anlegern und richtet sich
nicht an Privatkunden!
Bitte beachten Sie den Disclaimer am

Ende dieser Prasentation.

Daten per 29.02.2024, soweit nicht anders vermerkt.
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Investmentansatz

Ziel der Strategie

Ziel der V-S-P Strategie ist eine mittelfristig positive Wertentwicklung in allen
Phasen der Kapitalmarkte. Basis fur den nachhaltigen Erfolg dieser Strategie ist
die Kombination einer sog. Stillhalterstrategie mit Index-Optionen und einer
wertorientierten Auswahl qualitativ hochwertiger und glinstig bewerteter
Aktien.

Value-Aktien

Der Investmentansatz des Value Investing besteht seit uber 90 Jahren. Mit
seinem im Jahr 1934 erschienenen Buch ,Security Analysis” gilt Benjamin
Graham als Vater des wertorientierten Anlagestils. Benjamin Graham, \Warren
Buffett und auch André Kostolany haben mit exzellenten Ergebnissen den Erfolg
des klassischen Value-Anlagestils bewiesen.

»Im Einkauf liegt der Gewinn* - Felix Schleicher

Das Value Investing hat verschiedene Facetten. Im Fokus steht immer die Suche
nach Wertpapieren, die deutlich unter ihnrem inneren Wert notieren und damit
eine sogenannte Sicherheits-marge (,margin of safety”) besitzen. Besondere
Aufmerksamkeit legen die Fondsmanager auf Unternehmen mit guten,
verstand-lichen und nachhaltigen Geschaftsmodellen, die von erfahrenen und
integren Managern gefthrt werden. Unterbewertete Qualitats-aktien bieten
mittel- bis langfristig die Chance auf Uberdurch-schnittliche Wertzuwachse und
Ertrage durch Dividenden.

Stillhaltergeschafte

Der legendare Borsen-Altmeister André Kostolany brachte es auf den Punkt:

»Was die Optionskaufer regelmafig verlieren, gewinnen die Stillhalter, die
nicht zufallig mit den groRen Banken und Versicherungen identisch sind.*

Mit systematischen Stillhaltergeschaften konnen kontinuierliche Einnahmen
erzielt werden. Zum Beispiel agieren institutionelle Anleger am Markt als
Stillhalter (d.h. als Verkaufer von Optionen), da in mehr als 70% der Falle der
Kaufer von Optionen seinen Einsatz verliert und der Stillhalter oft hohe
Pramieneinnahmen generieren kann.

Systematische Absicherung

Um die Risiken von Aktien und Stillhaltergeschaften zu reduzieren, werden die
Investments systematisch und konsequent abgesichert.

Der Investor erhalt dadurch ein asymmetrisches Chance-Risiko-Profil

Nur fur professionelle Investoren
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Team

Felix Schleicher

Fondsmanager

Michael Friebe

Produktmanager

[ Markus VWalder

Fondsmanager

Das Management Team, bestehend aus Felix Schleicher (ehemaliger GeschaftsfUhrer der FIDUKA Depotverwaltung GmbH /
mitbegrindet durch André Kostolany) und Markus Walder, arbeitet seit 2001 zusammen und setzt den wertorientierten Anlagestil
gemeinsam seit Uber 20 Jahren erfolgreich um. Michael Friebe kam 2008 zum Team dazu. Die Strategie wird aktuell mit dem
Investmentvermogen MultiManagerTrust[MMT] V-S-P Strategie Fonds umgesetzt. Der Fonds wurde am 01.01.2021 aufgelegt.

In der Tradition von André Kostolany
Der Anlagestil des Teams berlcksichtigt viele Erkenntnisse von André Kostolany.
Felix Schleicher hat Gber 10 Jahre (1989 bis 1999) mit André Kostolany zusammengearbeitet und

schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.

André Kostolany:

»Was die Optionskéufér regelmalig verlieren,
gewinnen die Stillhalter ....*

Nur fur professionelle Investoren
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V-S-P Konzept: Innere Logik

o Erkenntnis:
) Volatilitit

Ei

des

1! \ Kostolany Frage:

Fallende Volatilitat
Steigende Volatilitat

Kann man Volatilitat
systematisch als
Renditequelle nutzen?

André Kostolany:

»Was die Optionskaufer
regelmafig verlieren,
gewinnen die Stillhalter...*

Angst

Nur fur professionelle Investoren
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Anspruch an das V-S-P Konzept

T

\J

Anspruch in 2000 Ergebnis 2023

Stabile Ertrage

Unabhangigkeitvom Trend
am Aktien- und Rentenmarkt

Niedriger Drawdown

Kurze Erholungsphasen

Nur fur professionelle Investoren
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Anfange

Konzept 2002 Umsetzung im Fonds 2002-2007

Performance
indexiert

180

@861 13,7%p.a.
160

Pro Fd Premium
REX Perf. Index
EuroStoxxb0 net. Div.

TEE 9,6%p.a.
140

m 4,5%p.a.

100

80

60

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschuttungen werden
berUcksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht bertcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.
Bei einem Anlagebetragvon 1.000 EUR Ubereine Anlageperiode vonfunfJahren wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahrggf. um einen
etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei einem Ausgabeaufschlag von z.B. 5%
entspricht dies 50 EUR. In den Folgejahren wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindem. Die
bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zuktnftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar.

Quelle: Universal-Investment-Gesellschaft mbH Pro Fd Premium Fonds, Bloomberg L.P., eigene Darstellung. Zeitraum 01.07.2002-30.06.2007

Quelle: Bloomberg

Nur fur professionelle Investoren
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Kann man Volatilitat als unabhangige Renditequelle einsetzen?

P_erform_ance
Optionsindizes: indexirt
Put Index (CBOE S&P500 Put\Write)
BXM Index (CBOE S&P500 BuyWrite)
vs. S&P 500 Index 40
500

300

100

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019|2020 2021 | 2022 | 2023

PUT Index (Cboe S&P 500 Putyirite Index) Put BXM S&P LL Monatlich 30JAN1998-300CT2023 Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 06-Nov-2023 14:39:47

Quelle: Bloomberg L.P. eig. Berechnungen, eig. Darstellung, Zeitraum 31.10.1997 -30.10.2023. Ausgabe- und
Ricknahmespesen, sowie Provisionen, Geblhren und andere Entgelte sind in der Performanceberechnung nicht bertcksichtigt
und kénnen sich mindernd auf die angefuhrte Bruttowertentwicklung auswirken. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator
fur die zukinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. G121

Exhibit 17 - Risk/Return Trade-Off Since Mid-1988 -

Benchmark Indices
(Jul. 1, 1988 to Dec. 31, 2014)

BXY
- S&P 500

~ 30 Yr Treasury

/ & CLL
6%

m Optionsindizes U
T-Bill S&P GSCI

0% % 0% 15% 20% 25%

Exhilbit 17

Studie von CBOE untermauert unsere Erkenntnisse

Systematische Optionsstrategien liefern Mehrwert!

Download Studie: https:/cdn.cboe.com/resources/education/research _publications/PUTIndexEnnisKnupp.pdf (link)

Quelle: CBOE Chicago Board Options Exchance (US-Optionsborse), Morningstar, Bloomberg L.P., EnnisKnupp

Nur fUr professionelle Investoren
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Historie: Umsetzung V-S-P Strategie

g Performance
V-S-P Strategie 2008 - aktuell o
V-S-P Strategie 4,6% p.a.
EuroStoxx50 net. Div. 4,2% p.a.
Rex Performance Index 1,6% p.a.

100
‘.\-, /
- 50
2008 ‘ 2009 2010 2011 2012 ’ 2013 ’ 2014 ’ 2015 ’ 2016 ’ 2017 2018 2019 ’ 2020 ’ 2021 ’ 2022 ’ 2023 ’
.VSP U Index (V-S-P STRATEGIE) VAA VSP lange LL Monatlich 31JAN2008-29FEB2024 Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 13-Mar-2024 13:47:01

Die obige Wertentwicklung der \V-S-P Strategie basiert auf verschiedenen tatsachlichen zusammengesetzten Performancedaten. Wertertwicklung im Zeitraum 1/2008 bis 02/2016 auf Basis historischer Daten reprasentativer Kundenstrategien
(nach Abzug samtlicher Kosten und Gebihren), ab 03/2016 bis 12/2020 Darstellung der Performance Uber den InvestmentfondsVAA Value Strategie PLUS Fonds (LI0391989311) und ab 01/2021 bis 3/2024 Gber den Investmentfonds LF-MMT
Premium Protect Value Fonds (LU2265009527). Die Berechnung der Performancedatender Investmentvermogen erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungen werden bericksichtigt. Der jeweilige
Ausgabeaufschlagist nicht bertcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen Beieinem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von finfJahren wirde sich das Anlageergebnis im
erstenJahr ggf. um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei enem Ausgabeaufschlag von z.B. 5% entsprichtdies 50 EUR. Beieinem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer
wird ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlageergebnis zusatzlich mindert. In den Folgejahren wirde sich dasAnlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist kein

Indikator fUr die zukinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: Bloomberg L.P. eig. Berechnungen; eigDarstellung; G107 ) }
Nur fur professionelle Investoren
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Mehrwert durch systematische Absicherungund Value-Komponente

Stillhalter-

S Angestrebte Zielkennzahlen *

= / % durchschnittliche Rendite pro Jahr
= /% max. Drawdown
= / % Volatilitat

Langfristig uberdurchschnittliche Wertsteigerung
bei deutlich reduzierten Risiken

Grune
Anleihen

Optionspramien- Dividenden,
einnahmen Wertzuwachs

Absicherung

* Rendite / Volatilitat: Durchschnittlich Uber einen mehrjahrigen Zeitraum (mind. 5 Jahre), Drawdown: Betrachtungszeitraum Uber 12 Monate

Nur fur professionelle Investoren
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Fur jede Marktphase * die passende Komponente

Stillhalter-
geschafte

VSP-
Strategie

Dividenden

* Auswertung der Marktphasen des Index EuroStoxx50, Zeitraum 1984 - 2022: 50 % steigende Markte, 18 % Seitwartsmarkte, 32% fallende Markte

Quelle: Bloomberg L.P., eig. Berechnungen, eig. Darstellung.

Nur fur professionelle Investoren
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V-S-P: Value-basierte Optionsstrategie

Risikomanagement

_ 50%
1. Basis Stillhaltergeschafte

2. Eilnnahmen Pramieneinnahmen Dividenden Wertzuwachs

3. Absicherung

Alle Positionen sind systematisch gegen hohe Kursverluste gesichert. Kein Timing.

Nur fur professionelle Investoren
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LF- MMT PPV Fonds

Stillhalter-
geschafte

Value-Aktien

= [nvestition in Qualitatsaktien

= Shareholder Value im Fokus VSP-
(Dividenden / Aktienrickkaufe) Strategie

» Hohe Unterbewertung
zum inneren Wert (,fair value”)

= Niedrige Verschuldung

» Uberdurchschnittliches
Kurspotential

= Attraktive Dividendenrendite

= Antizyklisches Nutzen von

g[jnstigen Opportunitéten (Freie Liquiditat und Deckung der
Margin-Verpflichtungen)

= Weltweites Anlageuniversum

(Fokus auf Large Caps) = Green Bonds

= A Rating

= Kurze Laufzeiten

Optionen
Stillhalter

» Ertrage aus Stillhaltergeschaften

(Index- und Aktien-Optionen)

= Verkauf von ,teuren” Index-Optionen
auf den EuroStoxx50

= Verkauf von gedeckten Call-Optionen
auf das Value-Aktien-Portfolio

= Kein Leverage!

Absicherung
Value-Aktien und Index-Stillhalter

= Systematische Absicherung Uber Put-Optionen
= Sicherung Uber gunstige Optionen

= Nominal 100% der Positionen

Nur fur professionelle Investoren 13
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Im Detail

LF-MMT Premium Protect ValueFonds

INVESTITIONSGRAD 100%

Value-Aktien

 /

Stillhaltergeschafte

(kein Leverage)

Markt ,,glinstig“

Hohe Put-Quote

Warren Buffet Benjamin Graham

,Unternehmen mit JUnterbewertung
hoher Qualitat” bietet Sicherheits-
puffer”
r-
4
André Kostolany

,Geduld und Antizyklik" Hohe Call-Quote

Markt ,,teuer*

50% Gewichtung 50% Gewichtung

Absicherung uber Put-Optionen

Nur fur professionelle Investoren
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Im Detail - Absicherung - Value-Aktien

Beispiel: Bank of America

l W Bank of America Corp - Letzter Kurs 24.64 l

Kurs USD

SN S "

Anpassung Absicherung >
Basis Kurs 30 Laufzeit 01/2020

04/2016
- Kauf Aktie Kurs 13,27
Absicherung Basis Kurs 15
Laufzeit 01/2018
Eingegangegnes AT TETTEEEEESEsssssEEss
_ Maximalrisiko: 6,2%

Verkauf
Aktie und Absicherung (24.64)

Anpassung Absicherung 20
| Basis Kurs 22 Laufzeit 01/2019

15

Dividenden: 0,05 0075 0075 0075 0075 o012 o012 o012 o12 o1z Realisierter GesamtgeWinn: 44,7%

Mar Jun Sep Dez Mar Jun Sep Dez Mar Jun Sep Dez
2016 | 2017 | 2018 |

Il Aktienkurs IEEEEEEEE Absicherungsniveau

V-S-P Strategie: Immer mit systematischer und konsequenter Absicherung

Quelle: Exemplarische Darstellung der Kursentwicklung der Aktie Bank of America unter Einzeichnung der Absicherung mittels Kauf einer Put-Optionbzw. dessen Anpassungen. Diese Beispiele dienen nur der
Veranschaulichung. Die tatsachliche Umsetzung im Investmentfonds LF-MMT Premium Protect Value Fonds kann hier von deutlich abweichen. Quelle: Bloomberg L.P., eig. Berechnungen, eig. Darstellung

Nur fur professionelle Investoren
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Im Detail - Absicherung - Stillhaltergeschafte

2/22
Beispiel: EuroStoxx50 Index Veront ol aist
Sicherung Call 4400
[ BEURO STOXX 50 Price EUR - Letzter Kurs 3902.52 ] Sicherung Put 3700 3/22 Kurs
— Verkauf Put 3900 4400
Verkauf Call 3900
Sicherung Call 4200

Sicherung Put 3700

R 4200

4000
3902.52
......... . 7 A
10/2021 12/21 1/22 4 =0
11/21
Verkauf Put 4150 Verkauf Put 4250 Verkauf Put 4200 Verkauf Put 4250 ——
Verkauf Call 4150 Verkauf Call 4200 Verkauf Call 4250
: Verkauf Call 4250
Sicherung Call 4400 : Sicherung Call 4400 Sicherung Call 4400
. Sicherung Call 4400 X X
Sicherung Put 3850 ... Sicherung Put 3800 Sicherung Put 3800 - Sicherung Put 3800 \ | 3600

Realisierter Gesamtgewinn: 4,1% in 6 Monaten (Zeitraum 01.10.2021 - 31.03.2022)

Okt 15 Okt 29 Nov 15 Nov 30 Dez 15 Dez 31 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31
2021 | 2022

el | N dexentwicklung

Absicherungsbandbreite

V-S-P Strategie: ,,Verkauf am Geld, Sicherung aus dem Geld“

Quelle: Exemplarische Darstellung am Beispiel des EuroStoxx50 Index durch Verkauf von Put-/Call Optionen (Stillhaltergeschafte) bei gleichzeitigem Kauf von Put-/Call Optionen mit anderen
Index-Standen (Absicherung); Diese Beispiele dienen nurder Veranschaulichung. Die tatsachliche Umsetzung im Investmentfonds LF-MMT Premium Protect Value Fonds kann hier von deutlich

abweichen. Quelle: Bloomberg L.P., eig. Berechnungen, eig. Darstellung

Nur fur professionelle Investoren
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Auswertung max. Drawdown: V-S-P Strategie vs. EuroStoxx50 Index

Drawdownin %

0,00%
-10,00%

-20,00%

-30,00%

V-S-P Strategie

-40,00% EuroStoxx50 net Div.

-50,00% v

-60,00%
00 00 O OO O O d "1 N AN N N < < D 1D W O NMNODOOWO OO OO 3 = N AN M
O O 0O O d o d = d ™= d ™ A = Ao d o d o d o 4« 8 & N N N N N
cE=c=c=c=c=c=c=c=c=e=c=e=€=c=¢€=¢ =
T 5 ©® 2 0S5 @ =2 60> ©=>606>S 6> 6065062635685 06o2528o9°6o20a o
- - - - - - - - - - - - - - - -

Systematische Absicherung federt Verluste ab

Die obige Wertentwicklung der V-S-P Strategie basiert auf verschiedenen tatsachlichen zusammengesetzten Performancedaten. Wertertwicklung im Zeitraum 1/2008 bis 02/2016 auf Basis historischer Daten reprasentativer Kundenstrategien (nach

Abzug samtlicher Kosten und Gebuhren), ab 03/2016 bis 12/2020 Darstellung der Performance Uber den InvestmentfondsVAA Value Strategie PLUS Fonds (LI0391989311) und ab 01/2021 bis 09/202 3 Uber den Investmentfonds LF-MMT
Premium Protect Value Fonds (LU2265009527). Die Berechnung der Performancedatender Investmentvermégen erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungen werdenbericksichtigt. Der jeweilige

Ausgabeaufschlagist nicht berUcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funfJahren wirde sich das Anlageergebnisim

erstenJahr ggf.um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei enem Ausgabeaufschlag von z.B. 5% entsprichtdies 50 EUR. Bei einem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer wird

ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlageergebnis zusatzlich mindert. In den Folgejahrenwirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkostenvermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist kein
Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: Bloomberg L.P. eig. Berechnungen; eigDarstellung;

Nur fur professionelle Investoren 17
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LF-MMT Premium Protect Value Fonds

Auswertung rollierende Performance 6 Monate: V-S-P Strategie

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0%

Auswertung rollierende Performance 6 Monate

[ - s | I"ll:l.. ||||||||| | Lo ) T thatll L 0 L.l
[ S . i - -
O O D D O O T = & N oD M <t = 0O LD O W M~ P~ 0 o0 O O O O T = o o o o
SO O & & v v v v v v~ v~ v~ v~ v~ Y vt v v~ v~ v~ - N Y- NN NN N AN NN
[ | I — | =] = ——] ] [ —— I —— I — | [ | ] s = I —— I — | I ——]
m V-S-P Strategie

Die obige Wertentwicklung der V-S-P Strategie basiert auf verschiedenen tatsachlichen zusammengesetzten Performancedaten. Wertentwicklung im Zeitraum 1/2008 bis 02/2016 auf Basis historischer Daten reprasentativer Kundenstrategien
(nach Abzug samtlicher Kosten und Gebuhren), ab 03/2016 bis 12/2020 Darstellung der Performance Uber den Investmentfonds VAA Value Strategie PLUS Fonds (LI0391989311) und ab 01/2021 bis 09/2023 Uber den Investmentfonds LF-MMT
Premium Protect Value Fonds (LU2265009527). Die Berechnung der Performancedatender Investmentvermogen erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungen werdenberUcksichtigt. Der jeweilige
Ausgabeaufschlagist nicht berutcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen. Beieinem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funflJahren wirde sich das Anlageergebnis im
ersten Jahr ggf. um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei einem Ausgabeaufschlag von z.B. 5% entsprichtdies 50 EUR. Bei einem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer
wird ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlageergebnis zusatzlich mindert In den Folgejahren wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist

kein Indikator fur die zukUnftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: Bloomberg L.P. eig. Berechnungen; eig. Darstellung;

Stabile Ertrage

Nur fur professionelle Investoren
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V-S-P Strategie: Performance

Monatliche Performance %

2024

2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008

Die obige Wertentwicklung derV-S-P Strategie basiert auf verschiedenen tatsachlichen zusammengesetzten Performancedaten. Wertentwicklung im Zeitraum 1/2008 bis 02/2016 auf Basis historischer Daten reprasentativer Kundenstrategien
(nach Abzug samtlicher Kosten und Gebuhren), ab 03/2016 bis 12/2020 Darstellung der Performance tber den Investmentfonds VAA Value Strategie PLUS Fonds (LI0391989311) und ab 01/2021 bis 2/2024 Giber den Investmentfonds LF-MMT
Premium Protect Value Fonds (LU2265009527) Die Berechnung der Performancedaten der Investmentvermogen erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungenwerden berlcksichtigt. Der jeweilige
Ausgabeaufschlagist nicht berlcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen. Beieinem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funfJahren wirde sich das Anlageergebnisim
erstenJahr ggf. um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei einem Ausgabeaufschlag von z.B. 5% entsprichtdies 50 EUR. Beieinem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer
wird ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlageergebnis zusatzlich mindert In den Folgejahren wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist kein
Indikator fur die zuktnftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: Bloomberg L.P. eig. Berechnungen; eig. Darstellung; negative Performance-\Werte sind "rot" dargestellt;
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1,48%
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(1,33%)

(0,81%)

(1,76%)
1,95%
3,37%
1,02%
1,79%
1,15%

(0,50%)
3,84%
2,40%

Apr

(0,60%)
0,19%
(0,96%)
4,68%
0,48%
2,39%
(1,40%)
2,57%
1,14%
1,13%
1,24%
0,00%
(3,15%)
4,31%
(1,67%)
0,88%

Stabile Ertrage und reduzierte Volatilitat

May

0,25%
1,85%
2,46%
0,69%

(2,83%)
0,25%

(1,93%)
0,86%
0,68%
1,45%
0,25%

(2,07%)
1,50%

(5,03%)
4,56%
0,68%

Jun

0,53%
(4,10%)
0,57%
0,60%
3,00%
0,37%
1,24%
2,20%
0,31%
0,85%
1,47%
1,02%
(0,06%)
0,36%
9,00%
(2,21%)

1ul

2,10%
1,03%
(1,62%)
(0,87%)
2,30%
1,36%
(0,88%)
1,79%
1,68%
(1,23%)
(2,30%)
0,57%
(0,96%)
(1,59%)
5.30%
(0,88%)

Aug

(1,65%)
(0,39%)
0,19%
2,42%
(2,35%)
(0,28%)
(0,25%)
1,74%
(4,10%)
(1,79%)
1,36%
2,33%
(1,04%)
5,43%
(1,16%)
0,69%

Sep

(0,95%)
(7,10%)
0,03%
(2,31%)
0,.97%
(0,113%)
0,45%
0,99%
(0,91%)
1,76%
(0,79%)
0,31%
(4,58%)
(0,63%)
5.68%
0,99%

Oct

{2,88%)
0,77%
1,92%

{0,33%)
0,76%

{3,38%)

{0,15%)
0,73%
3,56%

{0,61%)
1,11%

{1,04%)

{1,99%)
2,73%
4,50%

{8,68%)

Mow

1,12%
1,61%
(0,10%)
B,47%
1,05%
1,38%
0,49%
3,42%
0,79%
(5,62%)
3,64%
(0,25%)
5,32%
2,86%
4,33%
(1,82%)

Dec

2,42%
(2,81%)
0,10%
1,39%
(0,65%)
(3,85%)
0,24%
0,00%
(0,78%)
1,16%
0,28%
(0,93%)
2,01%
(2,52%)
(0,73%)
6,42%

Nur fur professionelle Investoren

Year
0,30%
2,30%

(4,50%)
7,30%
0,02%
3,52%

(5,45%)
0,34%

12,61%
6,68%

(1,25%)
7,32%
3,69%
4.44%
7,38%

30,98%

(2,20%)

o
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V-S-P Strategie: Kennzahlen langfristig (1/2008 -12/2023)

V-S-P Strategie

EuroStoxx50 Index (inkl. Div.)

Durchschnittliche Performance p.a.

4,60%

4,1%

Korrelation zum Vergleichsindex (Beta)

0,30

1

Groktes Minus in einem Monat

-9,90%

-16,20%

Groflktes Plusin einem Monat

8,42%

18,10%

Schlechtestes Jahresergebnis

-5,84%

-32,05%

Bestes Jahresergebnis

36,22%

37,23%

Anteil positiver Monate

57,39%

39,77%

Maximaler Drawdown seit 2008

-17,63%

-47,02%

Die obige Wertentwicklung der V-S-P Strategie basiert auf verschiedenen tatsachlichen zusammengesetzten Performancedaten. Wertentwicklung im Zeitraum 1/2008 bis 02/2016 auf Basis historischer Daten reprasentativer Kundenstrategien

(nach Abzug samtlicher Kosten und Gebuhren), ab 03/20 16 bis 12/2020 Darstellung der Performance Uber den Investmentfonds VAA Value Strategie PLUS Fonds (LI0391989311) und ab 02/2021 Uberden Investmentfonds LF-MMT
Premium Protect Value Fonds (LU2265009527). Die Berechnung der Performancedatender Investmentvermégen erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschittungen werdenbericksichtigt. Der jeweilige

Ausgabeaufschlagist nicht bertcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen. Beieinem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funfJahren wirde sich das Anlageergebnisim
ersten Jahr ggf. um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei einem Ausgabeaufschlag von z.B. 5% entsprichtdies 50 EUR. Bei einem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer
wird ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlageergebnis zusatzlich mindert In den Folgejahren wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist

kein Indikator fur die zukUnftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: Bloomberg L.P. eig. Berechnungen; eig. Darstellung;

Nur fur professionelle Investoren
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LF-MMT Premium Protect Value Fonds: Vergleich mit Balanced-Fonds

LF-MMT Premium Protect Value Fonds Performance
o™ 115
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MUVSFRE LX Equity (LF - MMT Premium Protect Value Fonds) MMT VSP mit VW LL Taglich 15JAN2021-01MAR2024

Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 13-Mar-2024 13:44:50

Ideale Portfolio-Beimischung aufgrund niedriger Korrelation

Quelle: Bloomberg L.P., eig. Berechnungen, eig. Darstellung, Erstbepreisung LF-MMT Premium Protect Value Fonds 15.01.2021, Stand 3/2024, Die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der
Periode. Ausschuttungen werden bericksichtigt. Der jeweilige Ausgabeaufschlag ist nicht berucksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen. Beieinem Anlagebetrag von 1.000 EUR Ubereine
Anlageperiode vonfunfJahren wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr ggf. um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. Bei einem Ausgabeaufschlag von z.B. 5% entspricht
dies 50 EUR. Bei einem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer wird ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlage ergebnis zudem mindert In den Folgejahren wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden

Depotkostenvermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukUnftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. G108
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LF-MMT Premium Protect Value Fonds: Vergleich mit Stiftungsfonds

LF-MMT Premium Protect Value Fonds Ralres
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MUVSFRE LX Equity (LF - MMT Premium Protect Value Fonds) MMT VSP mit Stiftu Il Taglich 15JAN2021-01MAR2024 Copyright@ 2024 Bloomberg Finance L.P. 13-Mar-2024 13:45:17

Ideale Portfolio-Beimischung aufgrund niedriger Korrelation

Quelle: Bloomberg L.P., eig. Berechnungen, eig. Darstellung, Erstbepreisung LF-MMT Premium Protect Value Fonds (LU2265009527) 15.01.2021, Stand 3/2024, Die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils
am Anfang der Periode. Ausschuttungen werden bertcksichtigt Der jeweilige Ausgabeaufschlag ist nicht berUcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaften und der Verwahrstellen. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR
Uber eine Anlageperiode von finfJahren wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr ggf. um einen etwaigen Ausgabeaufschlag sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindem. Bei einem Ausgabeaufschlag von z.B. 5%
entspricht dies 50 EUR. Bei einem Verkauf und Kauf wahrend der Haltedauer wird ggf. ein erneuter Ausgabeaufschlag fallig, der das Anlageergebnis zudem mindert. In den Folgejahren wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fUr die zukinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. G109
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eeeeeeeeeeeeeee

Enorme Unsicherheiten

"’\,

Wo stehen wir heute?

Barenmarkt
Bullenmarkt

Inflation

Stagnation

Nur fur professionelle Investoren
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Ausblick

Umfeld

Nachteile

Vorteile

(Hohe) Chance ?
bei hohen Risiken!

Hohe Volatilitat,
Keine Absicherung

Kurschancen und ggf. Dividenden

Stabile Ertrage bei
moderaten Risiken

Relative Under-Performance
bei festen Aktienmarkten

Niedrige Volatilitat,
Absicherung vor starken Verlusten,
Kontinuierliche Pramieneinnahmen und
Dividenden, geringe Korrelation zu
Anleihen und Aktien

Nur fur professionelle Investoren
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Neue Wege im Portfoliomanagement sind angesagt

V-S-P Strategie

* Eigene Charakteristik
* Renditequellen:

- Optionspramien-Einnahmen

- Dividenden
- Value-Faktor
- Systematische Absicherung

* Geringe Abhangigkeit von positiven Aktien-/Rentenmarkten

V-S-P Strategie als ausgezeichnete Erganzung zu bestehenden Anlagekonzepten

Nur fur professionelle Investoren
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V-S-P Strategie: Portfolio-Diversifikation

Optionen

Stillhalter-
geschafte

Value-Aktien VSP-
Strategie

Green Bonds

Absicherung

V-S-P Strategie

fur Aktien-Investoren

o Diversifikation,da Betavon 0,3
(vs. EuroStoxx5b0)

fur risikoscheue Anleger

» Mischfondsstrategie mit
Absicherungssystematik

» Niedrigere Volatilitat als Aktien
(z.B. EuroStoxxb0-Index)

V-S-P Strategie als ausgezeichnete Erganzung zu bestehenden Anlagekonzepten

Nur fur professionelle Investoren 26
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Fondsdaten

LF-MMT Premium Protect Value Fonds R
WKN: A2QIWP /ISIN: LU2265009527

Verwabhrstelle Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG Verkaufsprovision bis zu 5,00 %

Fondsgriindung 01.01.2021 Riicknahmeprovision keine

Datum Erstpreisberechnung 15.01.2021 Verwaltungsvergiitung 0,15% p.a.

Geschaftsjahresende 31.12 Verwabhrstellenvergiitung 0,05 % p.a.

Erstausgabepreis 100,00 EUR Anlageberatungsvergiitung keine

Ertragsverwendung ausschuttend Fondsmanagementvergiitung 1,6 % p.a.

Mindestanlage keine Umtauschprovision keine

Fondswahrung EUR Vertriebsstellenvergiitung keine

Preisberechnung taglich Performance Fee 10% vom Zuwachs Uber der linear
Rechtsform FCP Teil | Gesetz von 2010 ?letﬁ'\%\f;tifmfkr;j le Rate von 2% p.a.
Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. Ouelle: KVG, VKP, Stand 01012023
Fondsmanager MFI Asset Management GmbH

Vertriebslander DE LU

Factsheet und weitere KVG-Dokumente: https://www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal
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Fondsdaten

LF-MMT Premium Protect Value Fonds|
WKN: A3DXTN /ISIN: LU2534041327

Verwabhrstelle Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG Verkaufsprovision bis zu 5,00 %

Fondsgriindung 01.01.2021 Riicknahmeprovision keine

Datum Erstpreisberechnung 04.11.2022 Verwaltungsvergiitung 0,15% p.a.
Geschaftsjahresende 31.12 Verwabhrstellenvergiitung 0,05 % p.a.

Erstausgabepreis 1.000,00 EUR Anlageberatungsvergiitung keine

Ertragsverwendung ausschuttend Fondsmanagementverglitung 0,85 % p.a.

Mindestanlage keine Umtauschprovision keine

Fondswahrung EUR Vertriebsstellenvergiitung keine

Preisberechnung taglich Performance Fee 8% vom Zuwachs Uber der linear
Rechtsform FCP Teil | Gesetz von 2010 ?letﬁ'\%\f;tifmfkr;j le Rate von 2% p.a.
Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. Ouelle: KVG, VKP, Stand 01012023
Fondsmanager MFI Asset Management GmbH

Vertriebslander DE LU

Factsheet und weitere KVG-Dokumente: https://www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal

Nur fur professionelle Investoren 28
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JErst wenn die Ebbe einsetzt, sieht man wer ohne
Badehose geschwommen ist.”

Warren Buffett

Nur fur professionelle Investoren
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Ihre Ansprechpartner

Michael van Riesen Carsten Becker Patrick Knappmeyer Lars Kammann Christian Fuchs

Head of Group Sales Director // Wholesale Director // Wholesale Director // Retail Director // Institutional
Managing Director (Suden/Westen) (Norden/Osten)

Telefon: +49 (0)40 /32 56 78 - 137 Telefon: +49 (0)69 /97 78 27 - 125 Telefon: +49 (0)40 /32 56 78 - 913 Telefon: +49 (0)40 /32 56 78 - 136 Telefon: +49 (0)89 / 24 20 84 - 223
Mobil: +49 (0)170 /677 90 54 Mobil: +49 (0)173 /32 82 060 Mobil: +49 (0)151 / 425 635 32 Mobil: +49 (0)151 /52 20 35 90 Mobil: +49 (0)151 / 172 84 440
E-Mail: michael vanriesen@laigon.com E-Mail: carsten becker@laigon.com E-Mail: patrick knappmeyer@laigon.com E-Mail: lars. kammann@laigon.com E-Mail: christian fuchs@!laigon.com
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Rechtliche Hinweise und Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieflich Informations- und Werbezwecken. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthalt daher auch nicht alle
wesentlichen Informationen, die fur eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Ein Rechtsverhaltnis wird mit diesem Dokument nicht begrindet. Dieses Dokument bertcksichtigt nicht die
personlichen Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen, stellt weder eine Anlageberatung, eine
Anlagevermittlung noch eine Anlageempfehlung dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen,
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein mafRkgeblichen Anlagebedingungen sowie alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds ggf. erganzend zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft (Hauck & Aufhdauser Fund Services S.A., 1c, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, https/www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal ), der Verwahrstelle/ Zahlstelle (Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg, 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach) und den Vertriebspartnern (siehe dazu unten) zur kostenlosen Ausgabe in deutscher Sprache bereitgehalten. Dieses Dokument wurde
nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von
Finanzanalysen. Dieses Dokument ist an potenzielle Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland gerichtet. Die Fonds diirfen dariiber hinaus in Osterreich angeboten bzw. dort ansassigen
Personen angeboten, beraten oder vermittelt werden. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass eine Produktzulassung in Osterreich nicht fir alle Fondsanteilsklassen existiert. Personen, die in
den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollten sich Uber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten. Bitte informieren Sie sich bei lhrem personlichen Berater oder
Vermittler.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann beschliellen, den Vertrieb des/ der Fonds zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache kénnen Anleger oder
potenzielle Anleger dem Verkaufsprospekt entnehmen. Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft ( www.hal-privatbank.com ). In
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen werden die Anleger dartber hinaus mittels dauerhaftem Datentrager informiert.

Zudem weisen wir darauf hin, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft bei Fonds fur die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen flur den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten
getroffen hat, beschlieRen kann, diese gemals Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum
Ruckkauf oder zur Rucknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Die Kapitalanlage, insbesondere auch die Investition in Fonds, ist mit Risiken verbunden. Der Wert lhres Investments kann fallen oder steigen und Sie mussen als Anleger damit rechnen, den
eingesetzten Betrag nicht oder zumindest nicht vollstandig zurlckzuerhalten. Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen oder Abbildungen von Auszeichnung fur
die Performance der Produkte ist kein verlasslicher Indikator fur dessen kinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios weist der
Fonds/ weisen die Fonds eine erhohte Volatilitat auf. Dieses Dokument enthalt u.a. unsere derzeitige unverbindliche Einschatzung zu Marktsituation, Produkten und deren denkbaren
Entwicklungsmaoglichkeiten, fur deren Richtigkeit wir oder eine der Kooperationsgesellschaften keine Haftung Ubernehmen. Die enthaltenen Informationen geben zudem nicht vor, vollstandig
oder umfassend zu sein. Die Informationen wurden von der LAIQON Solutions GmbH sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auch auf allgemein zuganglichen Quellen und Daten Dritter, fur
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr Ubernehmen kénnen. Die Informationen beziehen sich ausschliellich auf den Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments und kénnen sich
ohne vorherige Ankundigung jederzeit andern. Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschutzt. Eine Weitergabe an Dritte oder die Verwendung von Inhalten ist ohne vorheriges schriftliches
Einverstandnis der Gesellschaft nicht gestattet.

Vertriebsstelle Deutschland: LAIQON Solutions GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel. +49 4Q 325678-0, www.laigon.com
Vertriebsstelle Osterreich: LAIC Vermdgensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.. +49 40 325678-900. www.laic.de

Fondsmanagement: MFI Asset Management GmbH, Oberanger 43, 80331 Miunchen


https://www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal
http://www.hal-privatbank.com/
http://www.lloydfonds.de/
http://www.laic.de/

LAIOON

Asset Management

MFI Asset Management GmbH

Oberanger 43, 80331 Munchen
Tel +49891792465100. Fax-99

www.mfi-am.com
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Glossar

LF-MMT Premium Protect ValueFonds

Begriff
Assetklasse

Beta

Bond

Call (Kaufoption)
Put (Verkaufsoption)

Dividende

ESG (Environmental Social
Governance)

Fair Value

Green Bonds

High Water Mark

Hurdle Rate

Deep-out-of-the-money Put Option

Leverage

Margin

Erlauterung
Bestimmter Bereich von Anlagechjekten, in die investiert wird. Beispiele fir Assetklassen sind Aktien, Anleihen, Investmentfonds und Derivate.

Das Beta (auch Beta-Faktor) gibt die Beziehung zwischen der Kursentwicklung eines Wertpapiers und einem Vergleichsindex an. Es misst die Sensitivitat des Preises des
Wertpapiers im Verhaltnis zu seinem Vergleichsindex. Bei einem Beta von 1 verhalt sich der Preis des Wertpapiers identisch zum Vergleichsindex.

Eine Anleihe (auch festverzinsliches Renten- oder Wertpapier, Schuldverschreibung oder QObligation, englisch Bond) ist ein zinstragendes Wertpapier, das dem
Glaubiger das Recht auf Rickzahlung sowie auf Zahlung vereinbarter Zinsen ginrdumt.

Bedingtes Termingeschaft (Optionsgeschaft), dass dem Kaufer einer Option die Wahlmaglichkeit gibt, innerhalb einer bestimmten Frist eder zu einem bestimmten
zukunftigen Zeitpunkt zu einem vorab vereinbarten Kurs (Basiskurs od. Basispreis) zu kaufen (Kaufoptien, Call) oder zu verkaufen (Verkaufsoption, Put).

Als Dividende wird meist der Teil des Gewinns, den eine Aktiengesellschaft (oder eine andere Kapitalgesellschaft) an ihre Aktionare oder Anteilseigner ausschittet,
bezeichnet.

"ESG" wird als weiter Begriff fur nachhaltige Anlagen verwendet. Die drei Buchstaben beschreiben felgende drei Unternehmens-Verantwortungsbereiche: "E"
(Environmental, Umwelt) steht z.B. fir Umweltverschmutzung oder -gefahrdung, "S" (Social, Soziales) beinhaltet Aspekte wie z.B. Arbeitssicherheit und
Gesundheitsschutz, "G" (Governance, Unternehmensfihrung) subsummiert Themen wie Unternehmenswerte cder u.a. Steuerungs- und Kontrollprozesse.

Der Fair Value (fairer Wert) ist der Betrag, zu dem sachverstandige und vertragswillige Parteien unter ublichen Marktbedingungen bereit waren, einen Vermogenswert
zu tauschen bzw. eine Verbindlichkeit zu begleichen. Grundsatzlich kann der Fair Value als Marktwert interpretiert werden, falls ein solcher fir die betreffenden
Vermogenswerte existiert. Er ergibt sich z.B. bei borsengangigen Wertpapieren aus ihrem aktuellen Borsenkurs, bei nicht bérsengangigen Wertpapieren aus einer
Schatzung aufgrund des Borsen- oder Marktpreises vergleichbarer Papiere.

Beschreibung eines festverzinslichen Wertpapiers (dt. "Grine Anleihe"), das zur Kapitalbeschaffung for Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von Umwelt-
bzw. Klimaschaden dient.

Die High Watermark-Methode beschreibt das Prinzip, das oft bei der Berechnung von Gebuhren zum Einsatz kemmt. Als High Watermark (dt. Hochststand, eigentlich:
Hochwasser) gilt dabei zumeist das bis dato beste Ergebnis, ermittelt z.B. in Form eines Punktestandes. Dieser Punktestand wird zur "Messlatte" fir die kinftige Arbeit
z.B. eines Fendsmanager. Bleibt der Wert eines Fondsanteils unterhalb dieser Marke, erhalt die Gesellschaft keine performanceabhangige Gebulhr vom Anleger.

Bezeichnet die ,Hurde" in Form einer Mindestrendite, die ubersprungen werden muss, bevor eine Gewinnbeteiligung anfallt.

Als deep-out-of-the-money bezeichnet man Optionen, deren Ausibungspreis weit vom aktuellen Kurs des Basiswertes entfernt sind und damit die Ausibung als
unwahrscheinlich gilt. So ist die Ausubung eines Puts unrealistisch, wenn eine Aktie bspw. bei £ 75 notiert, der Ausubungspreis eines Puts jedoch bei € 50 Liegt. Ein
ginheitliches Verfahren zur Bewertung gibt es dabei nicht. Entscheidend bei der Bewertung sind die Parameter Restlaufzeit und Ausibungspreis der Option (siehe auch
"Option").

Engl. Leverage fur Hebelwirkung, die das eingesetzte Kapital infolge einer eintretenden Entwicklung uberproportional verandert. Von einer solchen Hebelwirkung mit
den entsprechenden pesitiven cder auch negativen Konsequenzen spricht man auch im Zusammenhang mit Optiensscheinen und Optionen.

"Einschuss", der an manchen Bérsen bei Termingeschaften als Sicherheit zu hinterlegen ist. Einen Einschuss zu Beginn eines Termingeschaftes nennt man "Initial Margin".
Laufende "Einschusse" auf ein Margin-Keonto bezeichnet man als "Variation Margin", deren Hehe von der Entwicklung des Basiswertes des Termingeschafte abhangt.
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Max. Verlust (Drawdown)

Option (Optionsgeschaft)

Rating

Recovery Period

Kategorie (Offenlegungs-

Verordnung)

"SFDR"-Kategorie

Shareholder Value

Sharpe-Ratio

Sortino-Ratio

Stillhaltergeschafte

Stocks

Under-Performance

Bezeichnet den Wertverlust relativ zum vormaligen Hochststand. Eine Drawdown Berechnung wird durchgefithrt, um Risikopotentiale zu veranschaulichen.

Bedingtes Termingeschaft, dass dem Kiufer einer Option die Wahlmaglichkeit gibt, innerhalb einer bestimmten Frist oder zu einem bestimmten zuklnftigen Zeitpunkt zu
einem vorab vereinbarten Kurs (Basiskurs od. Basispreis) zu kaufen (Kaufoption, Call) eder zu verkaufen (Verkaufsoption, Put).

Einschatzung der Kreditwirdigkeit eines Schuldners. Je besser das Rating, desto heher ist die Kreditwirdigkeit und desto niedriger ist der zu zahlende Zins des
Schuldners. International wird ein Grofteil der Ratings durch die Agenturen Moody's, Standard & Poor's sowie Fitch vorgenommen. Die Bestnote ist das sogenannte
LTriple A" (AAA).

Englischer Ausdruck fur Erholungsperiede”. Bezeichnet den Zeitraum, den der Kurs eines Wertpapiers (oder auch die Wirtschaftsleistung einer gesamten
Volkswirtschaft) braucht, umn den vormaligen Hochststand vor einem gréferen Rickschlag wieder zu erreichen.

Artikel 6 comply: Diese Fonds erfillen die Transparenz bei der Beriicksichtigung von MNachhaltigkeitsrisiken, bewerben aber weder okolegische und/ eder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung, noch haben sie "nachhaltige Investitionen" im Sinne der YERORDNUMG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 27. November 2019 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor [ Offenlegungs-
Verordnung”) fest in ihren Anlagerichtlinien verankert.

Artikel 8: Diese Fonds erfillen die Voraussetzungen des Artikel 6 und erfiillen erweiterte Voraussetzungen, um die Fonds hinsichtlich ékologischer und/ oder sozialer
Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung bewerben zu durfen.

Artikel 9: Neben den Anferderungen aus Artikel 6 und 8 der Offenlegungs-Verordnung streben diese Fonds "nachhaltige Investitionen” im Sinne der Verordnung an.

Der aus Amerika stammende Shareholder-Value-Ansatz beinhaltet alle Aspekte einer Unternehmensfihrung, die sich an dem Aktionarsvermogen als langfristige
ZielgroRe ausrichtet. Konkret bedeutet dies, dass die Maximierung des Marktwertes des Eigenkapitals im Interesse der Aktionare (Eigenkapitalgeber, Shareholder) im
Vordergrund steht.

Die Sharpe-Ratio bericksichtigt neben der Wertentwicklung auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) des Kurses eines Wertpapiers und setzt beide Grolen ins
Verhaltnis. Sie gibt also an, wieviel Rendite ein Wertpapier pro Risikoeinheit bietet. Je hoher die Sharpe-Ratio, desto mehr entschadigt das Wertpapier fir das

Variation der Sharpe-Ratio, die die schadliche Volatilitat von der gesamten Gesamtvolatilitat unterscheidet, indem sie die Standardabweichung des Vermogenswerts von
negativen Portfoliorenditen (Abwartsabweichung) anstelle der Gesamtstandardabweichung der Portfoliorenditen verwendet. Das Sortino-Verhaltnis nimmt die Rendite
eines Vermogenswerts und subtrahiert den risikofreien Zinssatz und dividiert dann diesen Betrag durch die Abwartsabweichung des Vermogenswerts. Die Kennzahl
wurde nach Frank 4. Sortine benannt.

Strategien, deren Basis der Verkauf einer Option ist, werden auch als Stillhaltergeschafte bezeichnet, dies bedeutet, der Verkaufer einer Option kann lediglich abwarten
("stillhalten"), cb das verbriefte Recht durch den Kaufer in Anspruch genommen wird. Dabei ist es relevant, ob die Option gedeckt {"covered") ist eder nicht ("naked"). Bei
einem gedeckten Optionsgeschaft, halt der Stillhalter entweder die Barmittel zum Kauf des Basiswertes oder den Basiswert selbst. Von ungedeckien Optionsscheinen
spricht man, wenn im Portfolic kein direktes Kapital fur die Ausubung der Option zur Verflgung steht. Das Risiko bei ungedeckten Optionen ist deutlich hoher als bei
gedeckten Opticnen.

Engl. Bezeichnung fir Aktie; eine Altie ist ein Wertpapier, das ven einer Aktiengesellschaft {AG) herausgegeben wird. Mit dem Kauf von Aktien besitzt der Kaufer, der
Alktionar, einen kleinen Anteil an der AG und damit am Grundkapital dieses Unternehmens.

Die Under-Performance bezeichnet die negative Differenz zwischen der Portfoliorendite und z.B. der Benchmark Rendite. Gegenteil ist die Out-Performance bzw.
Uberschussrendite.

Nur fur professionelle Investoren

34



LAIGON metimm

Glossar

LF-MMT Premium Protect ValueFonds

Value Aktie

Volatilitat

Standardabweichung

Return
LAIQON

Performance-Attribution

AlsWalue Aktien werden allgemein unterbewertete Aktien bezeichnet, die unter ihrem tatsachlichen, inneren ("fairen”) Wert notieren. Das bedeutet, dass diese Aktien fur
einen geringeren Preis erworben werden konnen als dem inneren Wert. Unterbewertete Aktien werden teilweise erhdhte Renditechancen ggi. dem Marktdurchschnitt
unterstellt.

Risikemal, das die Schwankungsbreite der Renditen eines Wertpapiers um seinen Mittelwert bestimmt. Sie wird in Prozent ausgedrickt. Je hoher die Volatilitat einer Anlage
ist, desto hoher ist das mit der Anlage verbundene Risiko.

Malt fur die Streuung um einen Mittelpunkt, genauer gesagt gibt sie an, wie weit die einzelnen Messwerte im Durchschnitt von dem Mittelwert (Erwartungswert) entfernt
sind

Englischer Ausdruck fur Rendite/ Wertentwicklung. Der Return wird in Prozent ermittelt. Jahrliche Angabe auch mit dem lateinischem Zusatz p.a. (per annumj) oder englisch
annualized;

"LAIQON" ist eine Wortmarke der LAIQOM AG, Hamburg, die im Register des Deutschen Patent- und Markenamt (DPMA) eingetragen ist.

Teil der Performance-Analyse; Erfolgsguellenanalyse;
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