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Zusteigen bei der Credit
Suisse

~André Kostolany empfahl gerne, weder
Aktien noch Stral3enbahnen hinterherzu-
laufen, denn die ndchste Gelegenheit
komme bestimmt. Eine solche kénnte
sich gerade bei der schweizerischen
GroBbank Credit Suisse ergeben. Im Juni
2016 fiel der Kurs bis auf zehn Franken,
ehe er sich wieder auf 17 erholte. Aktuell
notiert er bei elf Frankli, obwohl die CS
seitdem groRe Fortschritte gemacht hat.
Die Konzentration auf den Bereich Ver-
mogensverwaltung trdagt Friichte, sogar
im schwierigen Jahr 2018 gab es erhebli-
che Zuflisse bei den Kundengeldern. Die
ambitionierten Kostenziele wurden vor-
Zeitig erreicht und erstmals seit 2014 wie-
der ein nennenswerter Gewinn erwirt-
schaftet. Die risikobehafteten Aktivitdten

wurden massiv reduziert und die Eigen-
kapitalbasis gestédrkt. Die Aktie ist mit
einem geschatzten KGV von acht und
einer Dividende von drei Prozent sehr
glinstig, zumal sie 35 Prozent unter Buch-
wert notiert. In den nachsten beiden Jah-
ren sollen zudem bis zu zehn Prozent der
ausstehenden Aktien zurtickgekauft wer-
den, wodurch ein Teil der Verwdsserung
aus den Kapitalerhéhungen in der Ver-
gangenheit wettgemacht wird. Eine
glinstige Gelegenheit zum Einstieg bei
der schweizerischen Banken-lkone.”

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tatigkeit
André Kostolany noch tiber Jahre erleben und
schapft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz
des Altmelsters.
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