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Monatsbericht: August 2021

Auch die steigenden Inflationsraten und eine ins Stocken geratene Konjunktur-
erholung konnten die Aktienmarkte im August nicht bremsen. Der DJ EuroStoxx50
gewann 2,6 %, der MSCI-Weltindex auf Euro-Basis 2,9 %. Der MMT Global Value
verbesserte sich um 0,5 % (ohne die festen Ultimo-Kurse). Im Berichtsmonat gab es
Teilverkaufe bei BYD (+ 70 %), ICL (+ 70 %) und Babcock (+ 40 %). Letztere
stiegen binnen eines Monats um mehr als 40 %. Wenn glinstig bewertete Aktien
wiederentdeckt werden, geht es also oft sehr schnell in die richtige Richtung.
Zugekauft wurden Micron Tech., Tecnicas Reunidas, Ovintiv und Alibaba. Ovintiv etwa
notierte beim Zukauf mit einem KGV von 4 und exzellenten Aussichten. Neu gekauft
wurde Baidu, die ,chinesische Google". Nach dem Kursriickgang um satte 60 %
kauften wir die Aktie des zukunftstrachtigen und finanzstarken Konzerns mit einem
KGV von 13. Baidu ist ein schdnes Beispiel daflir, wie riskant hohe Bewertungen sind.
Im Februar notierte die Aktie noch mit dem 36-fachen Gewinn. Mitte August bereits
war Baidu erstaunlich glinstig. Die Bewertungen unserer Value-Favoriten bieten
weiterhin ein auBerordentlich hohes Kurspotential. Es spricht viel daflir, dass sich die

\ﬁahJe-FGEHaiSSEN1CG SCIKM| bald |0rtsetZEIIVViﬁj.
h4h41- ;l’ "
(Sl_()EB;\L)//\IlJI

MMT Global Value - Antizyklisches Investieren wird belohnt
Weiter tiber 100% Kurspotential bis zum ,Fair Value™! *
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. Kurspotential zum Fair Value [/ Wertentwicklung des Fondsportfolios

* Fair Value: Ir

Quelle: Bloomberg, Value Team, eigene Berechnungen, Stand 7/2021 _




Kontakt
VAA Value Advisors UG
Michael Friebe

Brienner StraBe 53a

80333 Miinchen

Tel.: +49 89 179 2465-302

Email: kontakt@mmtglobalvalue.com und friebe@mmtglobalvalue.com

Internet: www.mmtglobalvalue.com

Disclaimer

Bei diesen Informationen bzw. den Fondsportrats handelt es sich um
Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument!

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten unterbreitet. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben
lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt; teilweise unter Rickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kdnnen sich insbesondere durch
Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller Entwicklungen der Mérkte sowie anderer wesentlicher
Umstdnde ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitéat samtlicher Angaben wird daher keine Gewahr ibernommen. Die in dieser Information
enthaltenen Ausfiihrungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung @andern. Die Angaben gehen von unserer
Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der Anlage hangt von den
personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine
Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste ibernommen, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der
Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte bestehen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das
Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten, so dass der zukiinftige Anteilswert gegeniiber dem Erwerbszeitpunkt steigen
oder fallen kann. Sofern Aussagen uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwachse
sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung
Uibernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fiir
die zukiinftige Wertentwicklung. Die vollstdndigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen
und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange berthrt
werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erdrtert werden. Die vorgenannten
Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den
Geschaftsstellen der Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. 1c, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A., 1c, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds diirfen nur in Landern angeboten werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder eine Genehmigung der &rtlichen Aufsichtsbehdrde vorliegt. Insbesondere
diirfen Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in
ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-Biirger noch an Personen mit standigem Wohnsitz in den USA,
noch darf es in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes kann dariiber
hinaus auch in anderen Rechtsordnungen beschrankt sein.

Fondsverwaltung: Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft S.A., Telefon +352 451314-500, Fax +352 451314-519, E-
Mail: haig-info@hauck-aufhaeuser.com, www.hauck-aufhaeusder.com.

Der jlingste Nettoinventarwert (NIW) kann tber die Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



