MMT Global Value Fonds

Investition in auBergewohnliche Unternehmerpersonlichkeiten

Monatsbericht: September 2016

Wenig spektakuldar war das Geschehen an den Bérsen im September. Das
ist ein gutes Zeichen flir das vierte Quartal, da der September statistisch
gesehen zu den schwierigen Monaten zahlt. Der EuroStoxx gab um 0,4 %
nach, wahrend der MSCI-Weltindex in Euro unverandert blieb. Der MMT
Global Value ermaBigte sich um 1,3 %, allerdings fehlt dabei der feste
Monats-Ultimo in der Berechnung.

Im Berichtszeitraum wurde G4S mit einem Gewinn von 15 % verkauft,
um die Kursschwdche bei Wells Fargo fiir den Kauf einer Anfangsposition
nutzen zu kénnen. Die weltbeste GroBbank musste einrdumen, dass
Mitarbeiter zur Erreichung von Verkaufszielen zusatzliche Konten und
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Benjamin Graham:
~Investieren mit Sicherheitsmarge"
Warren Buffett:

LZeit ist der Freund guter
Unternehmen"

Kreditkarten ohne Auftrag von Kunden eréffneten. Wells Fargo entlie
5300 betroffene Mitarbeiter, zahlte 185 Millionen Strafe und der CEO
Stumpf verzichtet auf seinen Bonus. Nach der Kurskorrektur um gut 20%
notiert der Titel mit einem KGV von 11 und einer Dividendenrendite von
3,4 %. Mit 10% groBter Aktionar ist Gbrigens Berkshire Hathaway. Wir
wirden weitere Kursschwachen fir Zukaufe nutzen.

André Kostolany:

~Aktien kaufen und liegen lassen®

Anlagephilosophie & Investmentkriterien

B. Graham:
Sicherheits-
marge

AuBergewdhnliche
Unternehmerpersonlichkeiten

Konzentriertes Portfolio
Globales Investmentuniversum
Absolute Unterbewertungen

Langfristige Anlagehorizonte A. Kostolany:

Anlageziel Gedllg

> Langfristig absolute Uberrenditen
(Alpha) bei unterdurchschnittlichem
Risiko

VAM: Spezialisierung & wertorientierte Disziplin

Unser Fokus auf Value-basierte Investmentstrategien & Produkte bietet
unseren Investoren einen klaren und nachhaltigen Mehrwert. Sowohl bei
klassischen Anlagen in Aktien und Renten, als auch bei alternativen
Anlagekonzepten basierend auf Optionsstrategien, sind alle Aktivitdten und
Investmentprozesse durch einen wert-orientierten Anlagestil, dem sog.
Value Investing, gepragt.

Wertorientierte Anlagekonzepte gehoren seit Jahrzehnten zu den
nachhaltigsten und langfristig erfolgreichsten Strategien am Kapitalmarkt.

Value Team
Felix Schleicher - Markus Walder
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MultiManagerTrust (MMT) Global Value B

WKN: HAFX19 / ISIN: LU0346639395

Stand: 04.10.2016

Produktdaten Gebiithrenstruktur

‘ |
.
.

Verwahrstelle Hauck &Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg Verkaufsprovision bis zu 5,00 %
Fondsgriindung 26.05.2008 Riicknahmeprovision keine
Datum Erstpreisberechnung 27.05.2008 Verwaltungsvergiitung biszu 1,80 %p.a.
Erstausgabepreis 50EUR Verwahrstellenvergiitung bis zu 0,10 % p.a. (zzgl. MwSt)
Geschaftsjahresende 31.12 Anlageberatungsvergiitung keine
Ertragsverwendung ausschiittend Fondsmanagervergiitung keine
Mindestanlage keine Umtauschprovision keine
Fondswéahrung EUR Vertriebsstellenvergiitung keine
Preisberechnung taglich Performance Fee siehe Verkaufsprospekt
Rechtsform FCP Teil | Gesetzvon 2010

Fondskategorie Mischfonds

Verwaltungsgesellschaft Hauck &Aufhéuser Investment Gesellschaft S.A.

Anlageberater Value Asset Management GmbH

Vertriebsléander L,D,A

Anlageschwerpunkt

Der global anlegende Fonds investiert schwerpunktméaRig in unterbewertete Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, welche nach dem wertorientierten Anlagestil (dem sog. Value Investing)
selektiert werden. Diese Unternehmen weisen i.d.R. eine hohe Rentabilitat, niedrige oder keine Verschuldung, ein solides Wachstum sowie ein aktiondrsfreundliches Management auf. Der Anlagefokus liegt hierbei
auf Standardwerten (Blue Chips), welche deutlich unter Ihrem fairen (inneren) Wert erworben werden. Unterbewertete Aktien haben sowohl eine hohere Gewinn-Wahrscheinlichkeit als auch ein niedrigeres
Verlustpotential als tiberbewertete (oder auch fair bewertete) Aktien. Diese aktive wertorientierte Auswahl von Wertpapieren ist die treibende Kraft fiir eine langfristige Outperformance. Anlageziel des MMT Global
Value Fonds ist ein langfristig tiberdurchschnittlicher Wertzuwachs bei unterdurchschnittlichem Risiko. Durch Anwendung dieser Strategie kann jedoch die Méglichkeit eines Verlustes nicht ausgeschlossen werden
kann.

Kennzahlen per 04.10.2016 Wertentwicklung

Anteilwert 65,18 EUR  160,0 % 35,0 %
Ausgabepreis 68,44 EUR
Riicknahmepreis 65,18 EUR 30,0%
P K 140,0% B
Aktiengewinn 16,11 % s
Aktiengewinn KStG 14,96 % 25,0%
Immobiliengewinn 000% 1200%
Zwischengewinn * 0,00 EUR 20,0%
Fondsvermogen 19,16 Mio.EUR 100,09
0
Anteilklasse 18,82 Mio. EUR 150%
Anteile 288.797,34
80,0 % 10,09
TIS 0,00 EUR ° 00%
TER (letztes GJ) 2,00 %
5,0 %
TER exkl. Performance Fee 2,00 % 60,0 %
(letztes GJ) . .
0,0 %
TOR (letztes GJ) 10600 % 000, 04.10.2011- 04.10.2012- 04.10.2013- 02.10.2014- 02.10.2015-
ADDI 0,0808 EUR s 2010 2012 2014 2016 04102012 04102013 02102014 02.10.2015 04.10.2016
letzte Ausschiittung 31.12.2015 == MultiManagerTrust (MMT) Global Value B M Bruttoperformance [l Nettoperformance

Erlduterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger mdchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00% muss er
dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung
zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt
unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Brutto-Performance MultiManagerTrust (MMT) Global Value B Performancedaten MultiManagerTrust (MMT) Global Value B

Performance Performance

Ausschiittungsbetrag 0,00 EUR

Periode kumuliert  annualisiert Volatilitdit VaR (95%) Sharpe Ratio  Periode Bruttoperformance Nettoperformance
Vortag 0,54 % 02.10.2015 - 04.10.2016 5,20 % 5,20 %
1Monat 0,38 % 16,94 % 13,61 % -0,23  02.10.2014-02.10.2015 2,65 % 2,65 %
3Monate 5,81 % 15,24 % 1,67 04.10.2013-02.10.2014 9,31 % 9,31 %
6Monate 9,75 % 18,16 % 1,14  04.10.2012-04.10.2013 29,35 % 29,35 %
laufendes Kalenderjahr 1,18 % 21,27 % 0,09  04.10.2011-04.10.2012 10,11 % 4,87 %
1Jahr 5,20 % 20,64 % 0,26
3Jahre 18,04 % 5,68 % 16,49 % 0,36
5Jahre 68,12 % 10,94 % 16,60 % 0,68
seit Erstpreisberechnung 31,14 % 3,30 % 19,57 % 0,18
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MultiManagerTrust (MMT) Global Value B

WKN: HAFX19 / ISIN: LU0346639395

Top 10 Positionen Assetallokation grafisch

Bezeichnung Anteil

Leucadia National Corp. Registered Shares DL 1 5,02 %

National Oilwell Varco Inc. Registered Shares DL -,01 4,71 %

CKHutchison Holdings Ltd. Registered Shares o.N. 4,17 %

Mundus ClassicValue Inhaber-Anteile | 0.N. 3,95 % Sonstige
American International Grp Inc Registered Shares New DL 2,50 3,84 % 1,91%
Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 3,75 % Investmentfonds

Hang LungProperties Ltd. Registered Shares o.N. 3,59 % 480%

21stCentury Fox Inc. Registered Shares BDL -,01 3,51 %

General Motors Co. Registered Shares DL -,01 3,43 %

Corporacion Financiera Alba SA Acciones Port. EO 1 3,32 %

Aktien
93,29 %

Aufteilung nach Landern Wihrungsallokation

Englische Pfunde

0,03 %
Canadische Dollar
Sonsti 2,98 %
onstige : i\
19,07 % N Schweizer Franken
307%
Japanische Yen
6,27 %
Hongkong —~ Hongkong Dollar
359% 9,70%
Luxemburg UsA
0
e 5241%
. insel US-Dollar
Kaimaninseln Euro 59,73 %
6,11% 18,22 %

Japan —
6,23 %

Canada
7,77 %
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MultiManagerTrust (MMT) Global Value B

WKN: HAFX19 / ISIN: LU0346639395

Wichtige Hinweise:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt;
teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kdnnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller Entwicklungen der Mirkte sowie anderer wesentlicher Umsténde ggf. auch
kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt sdmtlicher Angaben wird daher keine Gewéhr ibernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausfiihrungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Die Angaben gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der Anlage hdngt von den persénlichen Verhdltnissen des
jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine Haftung fiir etwaige Schidden oder Verluste iibernommen, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder
seiner Inhalte bestehen.

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Wéhrungsverlusten, so dass der zukinftige Anteilswert gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Sofern Aussagen tiber Marktentwicklungen, Renditen,
Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwachse sowie Risikokennziffern getétigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung (ibernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen
oder Prognosen kein verlésslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Die vollstéandigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jiingeren
Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange bertihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem
Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden.

Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschéftsstellen der Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. 1c,
rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft S.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds diirfen nur in Léndern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist und/oder eine Genehmigung der 6rtlichen Aufsichtsbehdrde vorliegt. Insbesondere diirfen Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen
US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-Biirger noch an Personen mit standigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes kann dariiber hinaus auch in anderen Rechtsordnungen beschréankt sein.

Begriffsdefinitionen:

TIS (Taxable Income per Share): Quellensteuerpflichtiger Zinsanteil des aktuellen Fondspreises - TIS-Ratio (Taxable Income per Share - Ratio): Prozentsatz der zinstragenden Assets im Fondsvermogen - TER (Total Expense Ratio):
Gesamtkostenquote in % des Netto-Fondsvermogens (inkl. Performace Fee) - TOR (Turnover Rate): Haufigkeit der Portfolioumschichtung im Betrachtungszeitraum (Kennzahl kann unter Umstanden auch negativ sein) - ADDI (Accumulated
Deemed Distribution Income): akkumulierter ausschiittungsgleicher Ertrag - Volatilitat: durchschnittliche Schwankungsbreite (annualisiert) - VaR (Value at Risk): RisikomaR fiir den maximalen Verlust, unter einer gegebenen Wahrscheinlichkeit
nach einer gegebenen Haltedauer - letztes GJ: letztes Geschaftsjahr - Lipper Rating Reihenfolge: consistant return / preservation / expense/ total return

Corporates: Unternehmen - Financials: Finanzinstitute - Fin. non-banking: Finanzinstitute ohne Banklizenz - Governments: Regierungen - Sovereigns: 6ffentlicher Sektor - yield to maturity: Riickzahlungsrendite - Duration: durchschnittliche
Kapitalbindungsdauer - modified Duration: modifizierte Duration

* Ertragsausgleichsverfahren wurde durchgefiihrt
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