
Value-Studie:

„Die Outperformance der Value-Aktien hat begonnen“

Dezember 2016

Dieses Dokument dient ausschließlich der Information 
von institutionellen und professionellen Anlegern

und richtet sich nicht an Privatkunden!
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Wo steht der aktuelle Value-Zyklus?

Über längere Zeiträume liefert Value einen signifikanten
Mehrwert. Dieser kommt aber nicht gleichmäßig,
sondern eher „überfallartig“. Und genau so verhält es
sich seit Herbst diesen Jahres. Der Chart zeigt die
relative Outperformance von Value im aktuellen Jahr.

Im Chart 2 kann man erkennen, dass der Zyklus für
Valueaktien gerade erst begonnen hat.
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Dauer und Ausmaß von Value-Zyklen

Quellen: Templeton 04/2016

Chance von 
über 300% 
Kursgewinn
in 5 Jahren

In der folgenden Grafik (Studie Templeton 03/2016) 
wurde die historische Entwicklung von Value-Aktien 
ausgehend von den aktuellen Bewertungsniveaus 
weltweit gemessen. 

Templeton schreibt in seiner Aussendung: 

„Wir sind stärker von Substanzwerten überzeugt als 
je zuvor und optimistisch, dass die jüngste 
Marktentwicklung einen Wendepunkt darstellt. Im 
bisherigen Jahresverlauf haben Substanzaktien ihre 
Ketten gesprengt – nach manchen Berechnungen 
erzielten sie im ersten Quartal die höchste 
Outperformance seit zwei Jahren. ……Und warum die 
zuletzt zu beobachtende Outperformance 
möglicherweise nur ein Anfang war.“ 

… und weiter:
„Der Blick zurück in die Geschichte zeigt: Immer wenn Value-Aktien derart billig geworden waren, folgten darauf enorme 
langfristige Renditen. Von derart niedrigen Bewertungen wie heute aus haben sich Value-Aktien in der Vergangenheit im 
Durchschnitt nach einem Jahr verdoppelt, nach drei Jahren verdreifacht und nach fünf Jahren mehr als vervierfacht (siehe 
Grafik ). Dieses Mal erwarten wir nicht unbedingt wieder derart hohe Renditen. Doch auf der Grundlage der Daten und 
unserer 60-jährigen Erfahrung bei der Geldanlage über viele Marktzyklen hinweg sind wir überzeugt, dass das Risiko-
Rendite-Verhältnis derzeit eindeutig für langfristig orientierte Value-Anlagen spricht.“
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Historische Einstiegsgelegenheiten bei Value-Aktien
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Historische Einstiegsgelegenheiten bei Value-Aktien

In 80 Jahren nur DREI vergleichbare
Einstiegs-Chancen bei Value!
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Benjamin Graham:

 Investition nur mit
Sicherheitspuffer

Sicherheitsmarge

Geduld & Antizyklik

Warren Buffett:

Integrität des Managements 

Solide Kapitalstruktur

Einfaches und 
verständliches Geschäftsmodell

.

Qualitätsaspekt

André Kostolany:

 Antizyklischer Kaufzeitpunkt

 Langfristige Haltedauer 

Buffett: 
2. Qualität

Kostolany: 
3. Geduld

Graham: 
1.Sicherheits

-marge

MMT Global Value - Qualitatives Value Investing



MMT Global Value - Investmentansatz

7

 Investition in Qualitätsaktien mit

- einer herausragenden Marktposition 
- verständlichen, nachhaltigen Geschäftsmodellen
- einem fähigen und integren Management

 Shareholder Value im Fokus des Unternehmens (z.B. hohe Ausschüttungen, Aktienrückkäufe)

 Hohe Unterbewertung zum inneren Wert („fair value“)

 Überdurchschnittliches Kurspotential

 Antizyklisches Nutzen von günstigen Opportunitäten

 Weltweites Anlageuniversum (Fokus auf Large Caps)

 Konzentriertes Portfolio (ca. 30 Einzelpositionen)

 Benchmark-unabhängiges Fondsmanagement
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VAM Value Investing - Langfristig herausragender Mehrwert

VAM Value Strategie, Zeitraum 02/1999 bis 05/2008 reale Performance von 50 Kundenportfolios des VAM/VAA Value Teams (Performance nach Kosten). Zeitraum 06/2008 bis 
11/2016 VAM Value Strategie im Fonds MMT Global Value und dem Classic Value Global Zertifikat (jetzt: Mundus Classic Value Fonds), gleichgewichtet (Performance nach Kosten).

Warren Buffett:
„Die Zeit ist der Freund von guten Unternehmen…“

253%

186%

129%

VAM Value Investing +253%

MSCI Welt Value net Div. (in Euro) 
MSCI Welt net Div. (in Euro)
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MMT Global Value

Über 100% Kurspotential bis zum „Fair Value“! * 

*Fair Value: Theoretisches Erreichen der fairen Werte aller Fondsportfolio-Positionen im MMT Global Value B, 
basierend auf Berechnungen der VAA Value Asset Advisors GmbH. 

Quelle: Bloomberg, VAM, VAA, eigene Berechnungen. Stand 11/2016



Fokus auf unterbewertete Qualitätsaktien

Aktuelle Situation:

• Überbewertung von Aktienindizes ist weit fortgeschritten
• Massive Unterbewertungen ausgesuchter Value Aktien 
• Value Aktien haben Krisen zur Steigerung des Unternehmenswerts genutzt
• Zeitpunkt für aktives Stockpicking / Value Investing ist günstig
• Antizyklische Value-Kaufgelegenheiten, wie 2003, 2009 und 2011

Außergewöhnliches Performancepotential
in den kommenden Jahren!
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MMT Global Value
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MMT Global Value zeigt Stärke!

2016: + 19 % 5 Jahre: + 92 %
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Kontakt

Value Asset Management GmbH

Theresienhöhe 13
80339 München

Tel.: +49 89 244 1802 - 10
Fax: +49 89 244 1802 - 29

Felix Schleicher, Markus Walder, Michael Friebe

Email:      kontakt@value-am.com und friebe@value-am.com 
Internet: www.mmtglobalvalue.com

mailto:kontakt@value-am.com
mailto:friebe@value-am.com
http://www.mmtglobalvalue.com
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Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschließlich der Information von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!

Bei den Informationen in dieser Website bzw. den Fondsporträts handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument!

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. Die enthaltenen
Informationen und Einschätzungen stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfältig zusammengestellt; teilweise unter Rückgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben können sich
insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Änderungen, aktueller Entwicklungen der Märkte sowie anderer wesentlicher Umstände ggf. auch kurzfristig als
nicht mehr oder nicht mehr vollumfänglich zutreffend erweisen. Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität sämtlicher Angaben wird daher keine Gewähr
übernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausführungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Die Angaben gehen von unserer
Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der Anlage hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden ab
und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Es wird keine Haftung für etwaige Schäden oder Verluste übernommen, die direkt oder indirekt aus der Verteilung
oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte bestehen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Währungsverlusten,
so dass der zukünftige Anteilswert gegenüber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Sofern Aussagen über Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder
sonstige Vermögenszuwächse sowie Risikokennziffern getätigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, für deren Eintritt wir keine Haftung übernehmen.
Insbesondere sind frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Die vollständigen Angaben
zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Ergänzung mit dem jeweils letzten geprüften Jahresbericht und dem jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des
Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange berührt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erörtert werden. Die
vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschäftsstellen der Hauck & Aufhäuser
Privatbankiers KGaA, Kaiserstraße 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft
S.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds dürfen nur in Ländern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulässig ist und/oder eine Genehmigung der örtlichen Aufsichtsbehörde vorliegt. Insbesondere dürfen Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf
Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in
ihm enthaltenen Informationen richten sich weder an US-Bürger noch an Personen mit ständigem Wohnsitz in den USA, noch dürfen sie es in den USA verbreitet werden.
Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokumentes kann darüber hinaus auch in anderen Rechtsordnungen beschränkt sein

Der jüngste Nettoinventarwert (NIW) kann über die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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